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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA
A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcién de las caracteristicas de la emisién y de la
entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores
antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera
de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que
el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El
intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo
de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Empresa de Correos de Chile (la “Compafiia”), en conjunto con BBVA
Asesorias Financieras S.A .y BBVA Corredores de Bolsa Ltda. (los “Asesores”), con el propésito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emisién de Bonos. En la elaboracién de este
prospecto se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a cuyo respecto los
Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna
responsabilidad en este sentido.



Caracteristicas
Oferta

Emisor

Serie

Nemotecnico

Monto de la emision
Clasificacion de riesgo
Reajustabilidad

Tasa de emision

Plazo

Periodos de gracia
Opcion de rescate anticipado
Uso de los fondos

Agente Colocador

Banco Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador

Principales Resguardos

Principales de la

Empresa de Correos de Chile
Serie A con cargo a la linea N° 863
BECCH-A

UF 1.300.000

Fitch: AA-
S&P: AA-

Reajustable en Unidades de Fomento
2.8% anual
30 anos

5 anos
Make whole: Mayor valor entre valor par y Tasa de
Referencia + 80pbs
Prepago deuda bancaria y financiamiento del Plan
Estratégico

BBVA Corredores de Bolsa Limitada

Banco de Chile

Controld del Estado de Chile
Endeudamiento Neto < 25 veces

o (Cross Defaul, Cross Acceleration y Negative
Pledge



Documentacion Legal

Certificados de inscripcion
Antecedentes presentados a la SVS
Nemotécnico Serie A

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo
Contrato de Emision Linea 863
Escrituras Complementarias

Presentacion Corporativa



SUPERINTENDENCLA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que, la entidad denominada
EMPRESA DE CORREOS DE CHILE, R.U.T. 60.503.000-9, ha sido inscrita
bajo el Nitmero 1148, de fecha 16 de agosto de 2017, en el Registro de Valores que
lleva esta Superintendencia.

SANTIAGO, 16 de agosto de 2017.

GE DO BRAVO QUELME
JEFE DIVISION JURIDICA Y SECRETARIA GE



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA . EMPRESA DE CORREOS DE CHILE
INSCRIPCION EN EL REGISTRO : N°1148 FECHA: 16.08.2017

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR :  Bonos al portador desmaterializados
INSCRIPCION DE LA LINEA . N°863 FECHA: 16.08.2017

DE BONOS EN EL REGISTRO

DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS :  UF 1.300.000.- Las colocaciones que se

efectien con cargo a la linea en Unidades de
Fomento, no podra exceder la referida
cantidad.

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA : 30 afios, contados desde la fecha de
inscripcion en el Registro de Valores.

GARANTIAS :  No hay.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :  Salvo que se indique lo contrario para una o
mas series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podrd rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea en
cualquier tiempo a contar de la fecha que se
indique en cada Escritura Complementaria
para la respectiva serie.




SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REGIMEN TRIBUTARIO . Salvo que se indique lo contrario en la
Escritura Complementaria correspondiente

que se suscriba con cargo a la Linea, los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie se
acogen al articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta y sus modificaciones. Se
deja constancia que para los efectos de las
retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo 74 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, los bonos de la
respectiva serie o sub-serie se acogeran a la
forma de retencién sefialada en el numeral 8
del citado articulo.

NOTARIA :  Raul Undurraga Laso.

FECHA - 07.03.2017, modificada en la misma Notaria
con fecha 10.05.2017

DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 16 de agosto de 2017.

/N

/'J
, ,
GERARDO BRAVO RIQUELME

JEFE DIVISION JURIDICA Y SECRETARIA GENERAL "

/ e '
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OFORD.: N°23955
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 863, el 16 de
agosto de 2017.
Materia.:  Colocacion de bonos Serie A.
SGD.: N°2017090156684
Santiago, 01 de Septiembre de 2017

De . Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
EMPRESA DE CORREOQOS DE CHILE

Con fechas 22, 29 y 30 de agosto de 2017, Empresa de Correos de Chile envié a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura ptblica complementaria otorgada el
17 de agosto de 2017 en la Notaria de Santiago de don Ratil Undurraga Laso y
antecedentes adicionales respecto de la primera colocacién de bonos con cargo a la
linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESA DE CORREOS DE CHILE
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 1.300.000.-, compuesto por una Serie.

Serie A: U.F. 1.300.000 conformada por 2.600 titulos de deuda que se emitirdn con un
valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie A, devengaran sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés de 2,8% anual, calculado sobre la base
de afios de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de
180 dias, equivalente a una tasa semestral de 1,3903%. Los intereses se devengaran a
partir del 20 de julio de 2017.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : El emisor podré rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos Serie A, a partir del dia 20 de julio de 2022,
inclusive, en los términos establecidos en la Cldusula Séptima, Seccién Uno., Titulo A,
letra /b/, del Contrato de Emision. Para calcular la Tasa de Prepago, se considerara que
el Margen ser4 igual a 0,8%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A venceran el 20 de julio de
2047.

http://intranet.svs.local/intranet/aplic/serdoc/ver sgd.php?s567=2c8f880615088d4558... 01-09-2017
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PLLAZO DE LA COLOCACION : Hasta el 31 de diciembre de 2017.
CODIGO NEMOTECNICO : BECCH-A

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie A, se acogen al régimen tributario
establecido en el articulo 104 de la Ley de Impuesto a la Renta y sus modificaciones.
Se deja constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo 74 de la citada Ley, los bonos se acogeran a la forma de
retencion sefialada en el numeral 8 del citado articulo.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

z &

AP
CRISTIAN ALV{L'REZ CASTILLO
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALCRES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia
1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

4.

: DCFP
5.

: DCV - Valores
6.

: Secretaria General

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201723955763407UThTpTFlfamSdJPRMCHXbjICOMVbVB

http://intranet.svs.local/intranet/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=2c8{880615088d4558... 01-09-2017
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CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de
fecha 3 de Mayo de 2013, la entidad denominada EMPRESA DE CORREOS DE CHILE,
ha solicitado asignar un cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas

son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
A

UF 1.300.000
2,80% anual

20 de julio de 2017
20 de julio de 2047
2.600 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Superintendencia
de fecha 28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por EMPRESA DE
CORREOS DE CHILE, la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente codigo nemotécnico:

BECCH-A

Se extiende el presente certificado a solicitud de EMPRESA DE CORREOS DE
CHILE para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin ulterior
responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 21 de agosto de 2017

BOLSADEC |O DE
BOLSA DE VALORES

NTIAGO

) o
L /
Juna C. PonceHidalgo

GERENTE OPERACIONES

DS
CERTIFICADOS17

www.bolsadesantiago.com



EMPRESA DE CORREQOS DE CHILE

Inscripcion en el Registro de Valores N° 1148

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS

AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS Y POR UN MONTO DE UF
1.300.000

PRIMERA EMISION
BONOS SERIE A

UF 1.300.000

Santiago, Septiembre 2017
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

PRIMERA EMISION
BONOS SERIE A
UF 1.300.000
Leyenda de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO."

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razdn Social :  Empresa de Correos de Chile
Nombre de Fantasia : Notiene

R.U.T :  60.503.000-9

N° de Inscripcion : 1148

Registro de Valores

Direccion . Plaza de Armas 989 piso 2 Edificio Patrimonial, Santiago
Teléfono : 5622956 5000

Fax : 56229561114

Direccidn Electrénica :  Sitio web: www.correos.cl

Correo electronic: sac@correos.cl


http://www.correos.cl/

2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
2.1 Resena Historica

En 1736 nace el correo nacional, como respuesta a las necesidades de modernizacién del pais.
Luego, bajo el mandato de don José Antonio Manso de Velasco (1737-1744) se inicié la creacion
del sistema de “Redes Postales”, que abarcaba desde La Ligua hacia el sur.

En 1747, el Gobernador de Chile, Domingo Ortiz de Rozas (1745-1755), nombré a Ignacio de los
Olivos como Teniente del Correo Mayor, quien se convirtié en el fundador del Correo de Chile.

En 1878, Chile comenzd a formar parte de la Unidn Postal Universal (UPU).

En 1933, se decretd la concentracion de labores de la Direccion General de Correos con la de
Telégrafos, formandose asi la Direccidn General de Correos y Telégrafos.

En 1988, el servicio de correos se transformd en una empresa autonoma del Estado, oficialmente
denominada: “Empresa de Correos de Chile”.

En el afio 2000 se dio inicio a las operaciones de clasificacion de los envios en el Centro
Tecnolégico Postal (CTP); un moderno espacio de construccion propia, que permitié centralizar las
operaciones y optimizar los procesos de clasificacion.

En 2009 se inauguré la planta CEP (Courier, Expresos y Paqueteria), que se transformé en una de
las instalaciones mas modernas de Latinoamérica al operar en el procesamiento de estos tres
servicios y contar con sistemas logisticos de clasificacion automatica o sorter.

El afo 2011 fue denominado el afio de la trazabilidad, pues tanto en el area postal como CEP, se
implementaron herramientas que permitieron realizar seguimiento en linea de los envios postales
y de paqueteria, lo que continlda hasta hoy.

Durante el 2012, se integré el primer sistema de entrega de compras online automadtico de
América Latina, denominado CityBox, el que opera 24/7. Producto de esta innovacion, se
obtuvieron los premios: e-Commerce Award y ALOG de dicho afio, como Empresa Destacada de la
Industria Logistica.

El afio 2013, se realiza el lanzamiento oficial de los servicios CityBox y MiCityBox en un evento
denominado Mapping, que tuvo caracter familiar, masivo y gratuito, y en el cual el publico pudo
ver la proyeccién de la evolucién de las comunicaciones desde el inicio hasta la era digital, sobre la
fachada histérica de Correos de Chile.



Durante el 2014 se consolidd la instalacién de 54 terminales CityBox en 17 comunas de Santiago y
se habilité en toda la red de sucursales a nivel nacional la opcidn de recibir envios con destino a
CityBox. Ademas, se realizé el lanzamiento oficial de la Casilla Miami, una solucién importante
para quienes compran online en tiendas de Estados Unidos, pues consiste en una direccién virtual
donde el usuario puede enviar sus productos, para que luego Correos de Chile los despache al
cliente. Adicionalmente, se entregaron mas de 2.300 dispositivos de ultima generacion (PDA) a
carteros, los cuales transmiten en linea imagenes y datos de entrega, acompafiados de la
georeferenciacién del punto de entrega. Con esta innovacion, Correos de Chile se convirtid en la
empresa del sector con mayor despliegue local de tecnologia.

En 2015, se dio inicio al programa de renovacién y mejoramiento de imagen, con una primera
etapa de 21 sucursales a nivel nacional, que continuara con 204 sucursales en el periodo 2016-
2020. Ademas, se realizd el lanzamiento de la alianza con ProChile, a través del servicio Exporta
Facil, en donde las empresas inscritas acceden a un descuento de 15% en los servicios de Courier
Internacional, PPl (pequefio paquete internacional) y EMS (Express Mail Service). Adicional a lo
anterior, se realizdé un reordenamiento de la parrilla comercial de Correos de Chile para retail.
También, y debido al sostenido crecimiento de las compras internacionales, especificamente de la
entrada de PPl desde China, Correos de Chile distribuyd mas de 13 millones 500 mil envios,
reflejados en ingresos superiores a los $13 mil millones; por lo que, bajo la necesidad de entregar
un mejor servicio a los clientes, se revisaron y reestructuraron los procesos logisticos y de
distribucidn para entregar los envios en el menor tiempo posible. Adicionalmente, y en conjunto
con el crecimiento del comercio digital en Chile, la empresa logrd incrementar las ventas asociadas
a los negocios e-commerce basados en la omnicanalidad de despacho y entrega (sucursales,
Citybox, domicilio) en un 45%, ademds de contar con multiples opciones de integracion
tecnoldgica y logistica de reversa en sucursales.

Durante el 2016, se aprobd el plan estratégico de la compafiia hasta el afo 2020; y con lo anterior,
la aprobaciéon e inicio del proceso de emisién de bono corporativo. Asimismo, concluyd
exitosamente el proceso de negociacidn colectiva, que implicé un mejoramiento de las relaciones
laborales al interior de la empresa. El 3 de octubre de 2016, se designd como nuevo Gerente
General al Sr. Cristidn Palma Arancibia, quien anteriormente ejercia como Vicepresidente del
Directorio.

2.2 Descripcidon del Sector Industrial

En la Industria Correos actia en tres principales lineas de negocios:

1. El negocio Postal nacional (mayoritariamente cartas), corresponde a un segmento que
se caracteriza por ser principalmente B2C (Business to Customers o de Empresa a
Persona) y B2B (Business to Business o de Empresa a Empresa). Aproximadamente el
80% de la demanda se concentra en clientes institucionales y el restante 20%
corresponde a clientes personas. Este segmento exhibe una baja en actividad entre 1%



y 2% anual, por debajo de la situacién mundial que cae a una tasa promedio de 3%
entre 2009 y 2015.

El negocio Express nacional (paqueteria), corresponde a un segmento que posee
factores de crecimiento distintos, asociados principalmente al crecimiento acelerado
del comercio electrénico, junto con una mayor penetraciéon de la banda ancha y la
masificacion de Internet, que consecuentemente plantean el desafio de llegar a zonas
mas extremas del pais que comienzan a requerir servicios de despacho de paqueteria.
Este segmento, se caracteriza por usuarios mas exigentes con los plazos de entrega, lo
gue exige mejores servicios logisticos de apoyo y distribucidn. Este negocio exhibe un
crecimiento promedio anual superior al 10% entre el 2010 y 2016.

El negocio Internacional, corresponde a envios de documentos y paquetes desde y
hacia otros paises, dentro de este negocio existe una red conformada por mas de 190
paises pertenecientes a la Unidn Postal Universal (UPU) en donde Correos de Chile
ostenta una ventaja competitiva Unica por ser el operador nacional designado por el
Estado de Chile para estos efectos. El crecimiento de esta linea para Correos de Chile
fue de un 31,6% en 2016 con respecto a 2015. Este crecimiento esta dado
principalmente por el incremento del comercio electrénico, especificamente el
comercio transfronterizo, donde el principal actor es el mercado asiatico.

Contexto Mercado Postal

El mercado mundial Postal, que incluye cartas y paqueteria de los miembros de la Unién Postal

Universal (UPU), crece a tasa promedio anual de 4,0% anual entre 2009 y 2015 (Ingresos en
dolares), empujado principalmente por Asia-Pacifico. El 93% del mercado postal corresponde a
paises industrializados y Asia-Pacifico.

Evolucion Mercado UPU Postal-Cartas y Postal-Paqueteria

Ingresos Totales
(millones de ddlares)
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La tendencia internacional presentada anteriormente en ingresos, se refuerza por datos de trafico
por segmento cartas y paquetes, en donde se presenta un decrecimiento en el &mbito de cartas
con una tasa promedio de -3,0% entre 2009 y 2015 y una fuerte tasa de crecimiento promedio
anual de 4,7% en mismo periodo para el segmento paqueteria.

Evolucion Trafico UPU Postal-Cartas y Postal-Paqueteria

Evolucion del trafico postal 2009-2015
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Evolucion del trafico de encomiendas
(millones de envios anuales)
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En Chile, esta tendencia se ve atenuada en el negocio postal y amplificado en paqueteria,
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particularmente los ultimos afios, lo que evidencia un cambio en la composicién del negocio para
los correos del mundo.



Contexto Competitivo Local.

En el mercado local, Correos se enfrenta a competidores pequefos pero crecientes en el
segmento Postal —como WSP y Chilepost—, y competidores relevantes y crecientes en el segmento
Express —como Chilexpress y Starken (Turbus Cargo). En ambos negocios, el principal criterio de
compra de los clientes es el nivel de servicio, y mas precisamente, la entrega a tiempo.

En Chile, la rivalidad estd segmentada, sin embargo cada competidor intenta expandirse en

segmentos contiguos:

Mercado de Actores Relevantes de Correos de Chile

Couriers-Expreso l Paqueteria Pequena Logistica de Carga

W OoRREOSCHILE

—— chilexpress —

m LITCAGO |
ﬁ B'LE »
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e

TAMANO EN CHILE

I G (:&

INTEGRACION EN LA INDUSTRIA LOGISTICA

Fuente: Andlisis y Research Montblanc Consulting — Equipo Correos de Chile
Mercado Postal de Correspondencia

El mercado chileno de correspondencia Postal, corresponde a documentos de menos de 500
gramos con niveles de servicio que involucran entregas en 3 o mas dias, se caracteriza por ser un
mercado muy concentrado, con importante participaciéon de Correos de Chile. Otros proveedores
de estos servicios incluyen Chilepost, WSP, Envia, Chile Parcels.

Los drivers de crecimiento para el negocio postal estan limitados. Se espera que la sustitucion
digital reemplace gradualmente parte de los envios que las empresas realizan a sus clientes.

Mercado Express, e-commerce y paqueteria

Correos de Chile participa en un segundo negocio correspondiente a Express y Paqueteria, el cual
corresponde principalmente a la distribucién de documentos expresos menores a 500 gramos
(courier documento, mensajeria) y paqueteria en formato express o normal menor a 50 Kg.
(encomienda, courier paquete, valija comercial, e-commerce). Estos servicios son ofrecidos a nivel
nacional e internacional. El mercado Express y Paqueteria estd mas diversificado que el mercado
Postal, siendo Correos un actor secundario. Los principales actores de este mercado son




Chilexpress, Bluexpress, Turbus, WSP Express y Lit-Cargo, a pesar de que este ultimo actor esta
enfocado fuertemente en logistica mayor a 50 Kg. Correos de Chile también ofrece servicios
logisticos de mayor tamafio, a través de sus servicios de Operaciones Especiales y Distribucion
Expresa.

Estimacion Participacidon de Mercado Postal y paqueteria

Participacion de mercado 2016
(cartas y paqueteria)
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El mercado en Express y Paqueteria ha tenido un crecimiento acelerado en el periodo 2010-2016
con un crecimiento promedio anual del 9,1%.
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Los factores de crecimiento del negocio Express y Pagueteria son alentadores. Los usuarios finales
son mas exigentes con los plazos y posibilidad de seguimiento de envios, el e-commerce crece a
ritmos acelerados, requiriendo servicios logisticos de apoyo y distribucidn, y por otra parte cada
vez mas zonas extremas empezaran a requerir servicios de despacho de paqueteria, asociado a
una mayor penetracion de internet a zonas lejanas y servicios de internet movil.

2.3 Descripcidon de las Actividades y Negocios

Los servicios postales en el mundo, tienen por naturaleza el caracter de “servicio publico esencial”
en los mismos términos que otros servicios como educacion y salud. Esto se debe a la
responsabilidad social del Estado de garantizar un derecho constitucional, incluido también en el
derecho internacional, que es asegurar un nivel basico de conectividad.

Correos de Chile es el operador postal designado por el Estado de Chile, obligandolo a cumplir con
los mandatos del Servicio Postal Universal. El Ultimo de estos compromisos fue adquirido por el
Estado de Chile ante la Unidn Postal Universal (UPU), organismo internacional dependiente de las
Naciones Unidas, el afio 1998 en Beijing (aprobado por el Congreso).

En la actualidad, Correos de Chile cuenta con mas de 224 sucursales, entregando cobertura a lo
largo de todo el pais. La Compaiiia divide sus actividades en tres principales lineas de negocio,
generando ventas consolidadas de CLP 97.434 en 2016, con una tasa promedio de crecimiento
anual de 5,1% entre 2010y 2016

Ventas Consolidadas (Miles de Millones de Pesos)

Mix de ingresos por linea de negocio .

97.434

90.697

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

H Ingesos postal M Ingresos CEP  m Cuentas Internacionales

Fuente: Correos de Chile, cifras en MMS.



La linea de negocio postal se ha mantenido como la principal fuente de ingresos de la compaiiia,
donde destaca el producto carta certificada la cual representa un 39,2% de los ingresos postales
en 2016.

La linea de negocio CEP nacional, ha mantenido un crecimiento constante en el tiempo, donde
destacan los productos de distribucion expresa B2C, ademas de los servicios denominados
operaciones especiales entre lo que se pueden sefialar la distribucién de textos escolares, y el
programa “yo elijo mi pc”, entre otros. En este segmento, la amplia cobertura de Correos de Chile,
Unica en el mercado, se presenta como la principal ventaja competitiva de la compaiiia.

El segmento internacional, ha presentado un crecimiento sostenido y acelerado durante los
ultimos anos, explicado principalmente por el producto denominado pequeio paquete
internacional (PPI).

Factores de Riesgos

Riesgo de Tipo Cambiario: Correos de Chile como correo oficial e integrante de la Unién Postal
Universal (UPU) debe prestar y recibir servicios postales a y desde los correos extranjeros, estos
servicios son valorados en la unidad monetaria denominada Derechos Especiales de Giros (DEG),
generandose una exposicion de riesgo frente a la fluctuacion cambiaria asociada a esta unidad de
medida, debido a que los costos de las operaciones internas de la Compafiia estan expresados en
monedas que se rigen por otras variables de reajustabilidad.

Riesgo de Tasas de Interés: No existe riesgo de tasa de interés por los créditos a largo plazo,
debido a que han sido contratados a tasa fija.

Riesgo por inflacidn: Los pasivos a largo plazo han sido contratados en Unidades de Fomento, por
lo que estan expuestos al riesgo por variacion del valor de dicha unidad.

Riesgos Generales del Desempeiio de la Economia (variables exégenas): Correos de Chile ofrece
servicios de envios de correspondencia y paqueteria a nivel nacional e internacional, la demanda
por estos servicios se encuentra fuertemente correlacionada con el crecimiento o decrecimiento
de la economia, por lo que al existir aceleracién o desaceleracion econémica dentro o fuera del
Pais, se produce un efecto en la demanda.

Riesgo de los Activos: Los activos fijos de edificacidn, infraestructura, instalacion y equipamiento
se encuentran cubiertos de los riesgos operativos habituales mediante seguros contratados.

Riesgo de Crédito: Respecto al riesgo crediticio, se cuenta con diferentes mecanismos que

permiten controlarlo, los cuales se encuentran debidamente detallados en las “politicas y

procedimientos de crédito y cobranza” del Emisor, entre los cuales se destacan los siguientes

elementos principales:

1. Bloqueo de crédito a clientes nacionales con deuda vencida superior a 30 dias,
independiente del monto y cantidad de facturas. Este bloqueo implica que el cliente no
podra generar retiros a domicilio ni realizar el proceso de admisidon a clientes en este
estado.
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2. Cobranza especializada a clientes estratégicos de la compaiiia, donde en coordinacién con la
Gerencia Comercial se realizan las gestiones de recuperacion sobre este grupo de clientes.

3. Apoyo de empresas de cobranza, que gestionan cobranza telefénica, via cartas y correos
electrénicos, desde el momento en que vencen las facturas. Esto se realiza en etapa
administrativa, prejudicial y judicial en el caso que lo amerite.

4, Publicacion en Boletin Comercial de documentos morosos de clientes que poseen deudas en
etapa prejudicial y/o judicial.

5. Envio de cartas de cobranza a grandes clientes, a nivel gerencial, en caso que la situacién lo
amerite.

Riesgo de Liquidez: Previendo posibles situaciones adversas de liquidez, se cuenta con un flujo de

caja en base mensual que estima la situacién de caja de los siguientes 12 meses, este flujo permite

gestionar adecuadamente los mecanismos de contingencia para hacer frente a situaciones de

posible falta de liquidez.

Uno de estos mecanismos es la utilizacion de lineas de crédito con los bancos comerciales. Estas

lineas cuentan con la autorizacidn del Ministerio de Hacienda. En este sentido, para el afio 2016 se

autorizaron los siguientes conceptos y montos:

° Financiamiento de Capital de Trabajo $6.000 millones, en operaciones de préstamos de
corto plazo.

. Financiamiento de Boletas de Garantia $1.000 millones, para tomar boletas de garantias
para participar en licitaciones publicas y/o privadas, garantizando seriedad en la oferta, fiel
cumplimiento de contrato o correcta ejecucién de los mismos.

2.4. Plan Estratégico

Correos de Chile es hoy la principal empresa de la industria postal del pais y un referente a nivel
internacional.

Para mantenerse en el mercado, como una empresa sustentable y competitiva, Correos ha logrado
adaptarse, entender las necesidades de los clientes y adelantarse a los cambios de la industria,
siempre teniendo como eje principal su importante rol publico-social, mandatado por el Estado de
Chile; y los compromisos establecidos en la Unidn Postal Universal (UPU), perteneciente a las
Naciones Unidas, estando presente en todo el territorio nacional, desde Arica a la Antartica, con
un servicio de calidad y a precios accesibles para los ciudadanos del pais.

En este contexto, la empresa ha tenido que enfrentar un crecimiento explosivo de la paqueteria
internacional, producto de la masificacion de Internet y con ello la profundizacién del e-
commerce. Si hace 15 afios casi el 90% de los ingresos provenia del servicio postal y un 10% de la
paqueteria, hoy las brechas se han acercado considerablemente, correspondiendo en la actualidad
al 50% del negocio. Si bien existe una leve disminucién anual del correo tradicional, la carta
continla vigente y sigue siendo parte importante de la sustentabilidad de la empresa. El negocio
de la paqueteria demanda capacidades complementarias y mas tecnologia, y Correos estd
orientada en esa direccidn, para ser mas competitiva y un actor importante.

El aumento exponencial de los envios provenientes desde el extranjero (Internacional de llegada),
especialmente desde Asia, ha hecho que la empresa reestructure sus procesos logisticos y de
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distribucidn para entregar los envios en el menor tiempo posible, creando sistemas de aviso via
SMS y teléfono, entre otros. Asimismo, hoy cuenta con trazabilidad en linea de los envios, con mas
de 3.000 dispositivos maviles en la calle, utilizados por carteros y flota de transporte.

Por su parte, se han implementado multicanales de distribucidén, con la entrega en sucursales,
unidades de entrega, Casillas, CityBox o a domicilio, con una red de mas de 2 mil carteros que
llegan a los hogares de Chile. A ello se suma la incorporacién de nuevos elementos de apoyo,
como bicicletas eléctricas, nuevos carros porta paqueteria, entre otros.

La empresa ha desarrollado un Plan Estratégico 2016-2020, para adaptarse a una industria cada
dia mas exigente y demandante.

Este Plan Estratégico considera, entre otros, un aumento en la participacidon del negocio Express
(paqueteria nacional), aumentar la eficiencia del 4rea postal, profundizar el negocio de la
paqueteria Internacional de llegada, para continuar siendo los lideres, aumento en la calidad de
Servicio y mejora en la productividad, requiere construir una cultura de relacién cliente-servidor,
donde cada uno de los trabajadores de Correos de Chile cumple un rol fundamental.

Para construir una cultura de alto desempefio donde la relacidn cliente —servidor es uno de sus
principales pilares, se requiere profundizar el énfasis en los trabajadores, fortaleciendo el didlogo y
las confianzas, fomentando sus habilidades y dando los espacios de crecimiento, para potenciar
sus competencias, incrementando el compromiso, mejorando el desempefio e incorporando los
valores corporativos en el quehacer diario de su Misidén, es decir, desarrollo de las personas,
cambio de cultura organizacional orientada al alto desempefio, lo cual lleve a Correos de Chile a
una mayor productividad, eficiencia y calidad de servicio.

Es fundamental contar ademas, con un Plan Comercial sélido, que satisfaga las necesidades del
cliente, adaptdndose a los cambios del mercado y adelantandose a los requerimientos de la
industria. Para ello, el Plan Comercial que subyace del Plan Estratégico, identifica cuatro
segmentos de negocio donde se focalizaran los esfuerzos: Mercado institucional postal, Paqueteria
E-commerce nacional, Paqueteria Internacional y Canal Retail Personas &Pymes

Todo ello, contempla la creacion de una nueva Planta de Paqueteria Internacional, que
complementara al actual Centro de Clasificacién, uno de los mas avanzados de Sudamérica; el
mejoramiento y apertura de nuevas sucursales y agencias, puesto que para la empresa, la
modernizacion en su infraestructura permite implementar tecnologias que generan una operacion
mas eficiente y por ende, que permite adaptarse a las necesidades de los tiempos con soluciones
gue ayuden a resolver los problemas de los clientes.

Asimismo, la estrategia de la empresa contempla el uso de las Tecnologias de Ila Informacion
como valor agregado al negocio, lo que le permitird competir en un mercado que exige contar con
mejor y mayor informacion, eficiente atencidn en los puntos de venta y mdultiples canales
(incluyendo los digitales) de relacionamiento e integracion con clientes. Con lo anterior, mas una
red de cobertura e infraestructura potenciada, segura y eficiente, permitira un cambio radical de
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foco a la calidad y experiencia al cliente, un desarrollo de una inteligencia de mercado propia de
cada segmento de negocio, donde la oferta de servicios y los precios sean coherentes,
competitivos y permitan margenes maximizados; una mejora sustancial en eficiencia y
productividad, especialmente laboral, de todo el sistema operacional.

El proceso y resultados de la planificacidon estratégica desarrollada por Correos de Chile para el
periodo 2016-2020, presenta hitos relevantes como son la revisién de su Misidn (énfasis en rol de
empresa publica y sustentabilidad econdmica), su propuesta de Visién (con acento en la excelencia
y evolucién hacia empresa de clase mundial), sus Valores Corporativos y el compromiso de la
organizacion expresado en la formulacién de 12 Objetivos Estratégicos que constituyen el Cuadro
de Mando Integral o Balanced ScoreCard (BSC) de la empresa para los préximos 5 afios.

De esta forma, Correos de Chile busca posicionarse como una empresa sustentable, eficiente, lider
del mercado, flexible ante los cambios y requerimientos de la industria pero sin perder de vista su
importante rol publico-social. Esto ultimo, implica el fortalecimiento de su funcién como Servicio
Postal Universal (SPU), derivado de las definiciones formuladas por su Directorio en cuanto a
ampliar su cobertura de agencias, las que, ademas de entregar, comenzaran a recibir paqueteria 'y
cartas, atendiendo localidades con poblaciones mayores a 5.000 habitantes e incrementando con
ello en 600.000 las personas atendidas respecto de la cobertura actual, constituyéndose con ello
en el brazo operativo y logistico del Estado de Chile.

2.5 Gobierno Corporativo

Correos de Chile es una empresa de administracion auténoma del Estado, regida por el Decreto
con Fuerza de Ley N°10, con patrimonio propio, autofinanciada, supervigilada, regulada vy
fiscalizada por diversos 6rganos del Estado, cada uno dentro del ambito de sus competencias y
facultades, tales como el Sistema de Empresas Publicas (SEP), el Comité Permanente de Corfo,
encargado del nombramiento de los miembros del Directorio, el Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, a través del cual la empresa se relaciona con el supremo gobierno, el
Ministerio de Hacienda, el Ministerio de Desarrollo Social y la Contraloria General de la Republica.

Entre los objetivos de su creacién, se puede mencionar el servicio de envios de correspondencia
nacional e internacional, incluidas otras prestaciones como encomiendas, giros postales y
similares, acordados por el Directorio. Asimismo, le corresponde cumplir los acuerdos vy
obligaciones que emanen de convenios y tratados internacionales postales suscritos por el Estado
de Chile.

Tanto la direccion como la administracion superior de Correos de Chile radican en el Directorio,
cuyos cargos tienen vigencia por 3 anos, luego de los cuales pueden ser reelegidos. Ademas, la
empresa cuenta con un Gerente General, nombrado por el Directorio.

El Directorio mantiene una tarea constante por lograr que Correos de Chile y sus trabajadores

estén comprometidos responsablemente con la empresa en todos sus ambitos: cultura interna,
desarrollo de sus actividades, toma de decisiones, forma de proceder, metas y ambientes de
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trabajo, y que todo lo anterior se desarrolle en un marco de transparencia, ética y responsabilidad
empresarial que contribuyan a la creacion de valor y promueva el respeto por los derechos de las
personas y grupos de interés, inspirados en los principios de buen gobierno corporativo del
Sistema de Empresas Publicas (SEP).

El Directorio estd compuesto por cinco miembros nominados por el Sistema de Empresas Publicas
y esta compuesto por las siguientes personas:

Fecha Nombramiento

Lysette Henriquez Amestoy Presidenta 04-04-2016
Carolina del Pilar Bustos Rubio Vice Presidenta 16-01-2017
Enrigue Roman Gonzalez Director 01-04-2017
Verdnica Montellano Cantuarias Director 01-11-2016
Ivan Mesias Lehu Director 21-04-2016

Lysette Henriquez Amestoy, Presidente
Ingeniero Civil Industrial de la Universidad de Chile, consultora de diversos organismos
internacionales de Naciones Unidas en paises de América Latina, Africa y Europa, tales como:
PNUD, OIT, ONUDI, CEPAL, ILPES, UNFPA, PREALC, PMA; asi como del BID, Eurosocial, GTZ, OEA,
AID y de gobiernos de diferentes paises.

Carolina Bustos Rubio, Vicepresidente

Abogada de la Universidad de Concepcidn. Ha ocupado importantes cargos entre los que destaca
Asesora Juridica Gabinete Ministerio del Trabajo y Prevision Social, Fiscal Divisién Juridico
Legislativa Ministerio Secretaria General de la Presidencia, Directora de Proyectos Corporacion
Innovarte, Asesora Juridica de FUCOA Ministerio de Agricultura, Directora Juridica y Secretaria
Municipal I. Municipalidad de Paine, Asesora Juridica Gabinete Subsecretaria de Vivienda y
Urbanismo Ministerio de Vivienda y Urbanismo, Directora General (l) de la Corporacidon de
Asistencia Judicial R.M. Ministerio de Justicia.

Enrigue Roman Gonzalez, Director

Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile, con mencidon en Economia. Ha ocupado cargos
como Gerente de Fomento de CORFO, Director Ejecutivo del CEPRI (Centro de Productividad
Integral). Ademads, entre otros cargos, se ha desempefiado como consultor y/o asesor de varias
entidades de Gobierno y de cooperacién en Chile, la Regidén Latinoamericana (México, Ecuador,
Salvador, Bolivia y Argentina) y Espafia.

Verdénica Montellano Cantuarias, Director

Ingeniera Comercial, Universidad de Concepcién Consultora en diversos organismos, entre otras
funciones ha desempefiado consultorias estratégicas planes de negocios y desarrollo de
estrategias. Asesorias a Gobiernos Corporativos y estructuras empresariales. Disefio y disposicién
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de politicas, generacidon de escenarios para el desarrollo de empresas y agencias estatales en
América Latina.

Ivan Mesias Lehu, Director

Dedicado a la actividad empresarial, ocupando cargos gerenciales, directivos y de presidencia.
Entre 1998 y 2002 fue elegido Diputado por el Distrito 42 de la VIII Regidn. Participd durante todo
el periodo en las Comisiones de Economia y Turismo, como también en la Comisién de Derechos
Humanos.

El directorio se relne en sesiones ordinarias una vez al mes para analizar y resolver sobre las
principales materias que son de su competencia y en forma extraordinaria, si la gestién negocios lo
requiere.

Estructura Organizacional

Rut Nombre Cargo Cargo Hec. Principal Fecha.
Nombramiento
10.255.387-K LEONARDO POZO VERGARA Gerente General 20-06-2017
10.089.132-8 JORGE ALVAREZ EUGENIN Ejecutivo Principal GERENTE DE PLANIFICACION 03-10-2016
9.288.593-3 RODRIGO MORA SOLIS DE OVANDO Ejecutivo Principal GERENTE COMERCIAL 01-07-2015
14.447.226-8 IGNACIO MANUEL LIBERMAN YACONI  Ejecutivo Principal GERENTE DE ASUNTOS LEGALES 02-03-2015
10.963.065-9 MARIAELENA COOPER IZIKSON Ejecutivo Principal ggiig;i?lsoASSUNTos 23-02-2015

GERENTE DE CALIDAD Y SERVICIO

8.601.163-8 LUIS ADOLFO GOMEZ GARCIA Ejecutivo Principal DE ATENCION AL CLIENTE 26-01-2015
13.412.139-4 KATHERINE CID NAHUM Ejecutivo Principal GERENTE DE OPERACIONES 12-12-2014
. - ) . - GERENTE COMERCIAL ZONAL

6.999.552-7 MARIO VELASQUEZ MUNOZ Ejecutivo Principal 20-11-2014
AUSTRAL

13.951.159-K MARCELA SOTO GONZALEZ Ejecutivo Principal GERENTE COMERCIAL ZONAL 20-11-2014
CENTRO

10.615.821-5 CLAUDIO MUNDACA ALVAREZ Ejecutivo Principal GERENTE CONTRALOR 01-08-2006

8.708.448-5 MARTADECHENT ANGLADA Ejecutivo Principal GERENTE ZONAL SUR 14-11-2001

Principales Ejecutivos

Leonardo Pozo Vergara: Gerente General
Contador Publico y Auditor de la Universidad de Santiago de Chile y MBA de la Universidad Adolfo
Ibanez.

Claudio Mundaca Alvarez: Gerente Contralor

Ingeniero Comercial de la Universidad de Santiago de Chile (USACH), Licenciado en Administraciéon
de Empresas de la USACH, Contador Auditor de la Universidad Tecnoldgica Metropolitana vy
Magister en Gestion de Calidad de la Universidad Diego Portales.
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Ignacio Liberman Yaconi: Gerente de Asuntos Legales

Abogado, licenciado en Ciencias Juridicas de la Universidad Las Condes, actual Universidad del
Desarrollo. Magister en Derecho de la Empresa y Pos titulo en Derecho Publico, mencion
“Organismos de Fiscalizacion del Estado”, ambos obtenidos en la Universidad del Desarrollo.

Maria Elena Cooper lzikson: Gerente de Asuntos Corporativos
Periodista de la Universidad del Desarrollo y diplomada en Comunicacion Corporativa de la
Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

Katherin Cid Nahum: Gerente de Operaciones

Ingeniero Civil Industrial de la Universidad Diego Portales, Diplomado en Habilidades Directivas en
la Universidad Adolfo Ibafiez y en Administracion y Direccion de Proyectos en la Pontificia
Universidad Catélica de Chile. Luis Adolfo Gomez Garcia: Gerente de Calidad y Servicio de Atencion
al Cliente

Ingeniero Mecanico de la Academia Politécnica Naval y MBA de la Pontificia Universidad Catélica
de Chile.

Rodrigo Mora Solis de Ovando: Gerente Comercial
Ingeniero Civil Industrial de la Pontificia Universidad Catélica de Chile. Magister en Administracidon
de Empresas en IADE.

Jorge Alvarez Eugenin: Gerente de Planificacion.
Licenciado en Ciencias Forestales de la Universidad de Chile y Diplomado en Control de Gestién
Gerencial de la misma casa de estudios.

Mario Veldsquez Muiioz: Gerente Comercial Zonal Austral.

Ingeniero en Ejecucion en Administracion de la Universidad de los Lagos, Diplomado en Gestién
Logistica Empresarial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile y Diplomado en Habilidades
Directivas de la Universidad Adolfo Ibafiez.

Marcela Soto Gonzalez: Gerente Comercial Zonal Centro.
Ingeniero Comercial de la Pontificia de la Universidad Catdlica de Valparaiso.

Marta Dechent Anlgada: Gerente Zonal Sur.
Ingeniero Civil Quimico de la Universidad de Concepcion.
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Estructura de Propiedad
100% Fisco.

Responsabilidad Social Empresarial

El servicio que entrega Correos de Chile al pais va mucho mas alla del envio de documentacién y
cartas en condiciones éptimas, es un compromiso con la comunidad, incluso con los mas aislados
tanto geografica como social y econdmicamente.

Siguiendo los mandatos del Estado de Chile y de la Unién Postal Universal, organismo de las
Naciones Unidas, nuestra empresa cumple un importante rol estratégico y social en el pais,
estando presente con una amplia cobertura en todo el territorio nacional y a precios accesibles.

Las obligaciones que Correos de Chile debe cumplir como empresa publica son:

1. Ejecutar a cabalidad el Servicio Postal Universal, integrando a todas las personas aisladas, no
solo geograficamente, sino que también en lo social y econdmico.

2. Ser confiables y actuar como ministros de fe en el envio de documentacién y cartas
certificadas.

3. Ser autosustentables y rentables para el Estado, enfrentando la fuerte competencia existente
en el rubro

Uno de los proyectos con mayor trayectoria en el ambito social de la Compaiiia es la Campafia de
Navidad, la que en 2015 celebré 23 aios de existencia. El objetivo de la actividad es alcanzar el
mayor porcentaje de apadrinamiento de cartas de los nifios mas necesitados de Chile. La campania
se extiende de Arica a Punta Arenas presentando una amplia presencia en regiones, reafirmando
el importante rol social de Correos de Chile.

Adicional a esto, parte también del rol social que posee la Compafiia, contempla el cumplimiento
del principio histdrico correspondiente al Servicio Postal Universal, el que implica mantener activa
la red de Correos de Chile a lo largo de todo el pais.

Durante 2015, Correos de Chile hizo entrega de utiles escolares y equipos computacionales a
distintos proyectos asociados al Ministerio de Educacién (Mineduc), a la Junta Nacional de Auxilio
Escolar y Becas (JUNAEB) y a la Fundacion Integra.

Entre ellos figuran:

Proyecto Mineduc V Region: Permitié entregar un total de 14.862 materiales artisticos, musicales
y deportivos, para su implementacién en la gestién educativa de todos los establecimientos
educacionales municipales de esta region.

Proyectos SHOA: Este tuvo un lugar preponderante en las gestiones propias del cliente, al

transportar sus equipos fotograficos e hidrograficos, ademas de ropa de abrigo y motores fuera de
borda, a las zonas extremas del pais.
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Proyectos Yo Elijo Mi PC: Ejecutado el primer semestre de 2015, fue destinado a alumnos de 7°
Basico de colegios municipales y particulares subvencionados en condicién de vulnerabilidad y
buen rendimiento académico y favorecié a 60.000 nifos.

Me Conecto para Aprender de JUNAEB: Fueron mds de 75.000 nifilos quienes se vieron
favorecidos con este proyecto que se ejecutd el segundo semestre y beneficid a todos los nifios de
7mo basico que estuviesen matriculados en colegios municipales, y que no lograron acceder al
programa anterior.

Proyecto Integra: Contempld la distribucion de material didactico y deportivo a 1.000 jardines
infantiles a nivel nacional, totalizando una entrega de mas de 23.000 envios.

Proyecto Bianual del Ministerio de Salud a través del Instituto de Salud Publica: Durante el
segundo semestre de 2015, se notificd via carta certificada a 341.000 empleadores respecto del
Seguro de Accidentes del Trabajo y Enfermedades Profesionales del Decreto N°67 de 1999, que
informa el reajuste de plan de dicho seguro.

Servel: Distribucion de 400.000 cartas certificadas con notificaciones de cambio de circunscripcién
de Nueva Ley Electoral del Servel, debido a un aumento de legisladores, tanto diputados como
senadores, ademas de 100.000 notificaciones de Inscripciones Automaticas al Registro Electoral.

Proyecto Utiles Escolares de Caja de Compensacion Los Andes (CCLA): Este se llevé a cabo a
través de Preunic (Salcobrand) y contempld 100.118 envios con utiles para los afiliados a la CCLA,
tanto en domicilios (69.935) como en empresas (30.183).

Proyecto Utiles Escolares de JUANEB a través de Empresa Ofijet: Considerd la entrega de utiles
escolares en 10.784 establecimientos a nivel nacional, lo que suma un total de 199.587 bultos.

Proyecto Mi Primera Caja: Contempld la distribucion de mas de 83.000 ajuares para recién
nacidos a través de Ofijet, los que llegaron a manos de beneficiarios de La Caja de Compensacion
Los Andes durante todo el 2015. Estos incluyen elementos de primera necesidad como pafiales,
mamaderas y lociones, entre otros.

Proyecto Elementos Musicales y Audiovisuales: Distribucidon de 7.000 unidades, para 82 colegios
publicos de la Region del Maule, que comprendié los meses de octubre a diciembre de 2015.

Sucursal de La Antartica: Alumnos de pregrado postulan a través de la Inach, para hacer su
practica profesional, utilizando sus laboratorios. Por su parte, la Fuerza Aérea de Chile (Fach) los
traslada, les da hospedaje y alimentacién, mientras que en Correos de Chile los contratamos para
que atiendan la sucursal (periodo noviembre — marzo).

2.6 Politicas de Inversion y Financiamiento
Para efectos de inversiones financieras, la Compafiia se rige por el Oficio Ordinario N°1.507, de

fecha 23 de diciembre de 2010, y su actualizacidon y complementacidn mediante Oficio Ordinario
N°43, de fecha 14 de enero de 2011, del Ministerio de Hacienda, que autoriza y norma la
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participacién de las empresas del sector publico en el mercado de capitales, con el objeto de
controlar los niveles de riesgos de las inversiones y maximizar su rendimiento.

La actual normativa considera la inversidn en moneda nacional que comprende:
e Depositos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afo

e Depdsitos a plazo bancarios con vencimiento a mas de un afio

e Pactos de Retrocompra

e Fondos Mutuos

La inversién en moneda extranjera que incluye:
e Depdsitos bancarios con vencimiento antes de un afio
e Pactos de Retrocompra

En Oficio Circular N°36 del Ministerio de Hacienda, se definen para cada instrumento financiero,
los niveles de riesgos autorizados y los tipos de entidad con las cuales se puede invertir

Proyectos de Inversion

Correos de Chile, a través de sus inversiones, busca generar rentabilidad y sustentabilidad,
velando siempre por la correcta asignacion de recursos. Dada la condicidn de Empresa Publica
perteneciente al Sistema de Empresas Publicas -SEP-, la Companiia presenta sus proyectos de
inversion relevantes al Ministerio de Desarrollo Social, quién evalia de forma técnica y econémica
la sustentabilidad de éstos. Una vez aprobados, se solicita al Ministerio de Hacienda y al Ministerio
de Economia la emisién del decreto que autoriza el uso de los recursos, propios de la empresa,
para el afio en curso.

Durante 2015, Correos de Chile gestiond una cartera de 7 proyectos de inversidon aprobados,
ademds otros 3 que se encuentran en proceso de formulacién y evaluacién. Estos se destacan por
incorporar mejoras tecnoldgicas y operativas a los procesos, buscando incrementos de
productividad y eficiencia, que se traduzcan en ventajas competitivas para la empresa.

2.7 Activos esenciales

El Emisor no cuenta con activos que puedan considerarse esenciales para el desarrollo habitual de
Sus negocios.

2.8. Proyectos de inversion periodo 2016 — 2020
El Emisor cuenta con un plan de inversidn que involucra el desarrollo de determinados proyectos
en el periodo 2016 — 2020. Dicho plan fue aprobado en la sesidn de directorio Décima, acuerdo

N°114 celebrada con fecha 27 de octubre de 2016 y considera un total de inversiones por un
monto total aproximado de $28.235 millones.
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3

ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Estados Financieros

Los antecedentes financieros se encuentran disponibles en el Sitio Web de la Superintendencia de

Valores y Seguros (www.svs.cl).

Balance (en millones de pesos):

Consolidado 2013 2014 2015 2016 jun-16  jun-17
Total Activo Corriente 27.686 25.439 33.812 32.171 34.709 35.738
Total Activo No Corriente 58.166 55.379 51.189 54.208 48.873 52.862
Total Activos 85.852 80.818 85.001 86.379 84.582  88.600
Total Pasivo Corriente 19.073 19.415 23.027 25.066 23.322  29.227
Total Pasivo No 39.100 32.064 30.687 30.993 29.986  29.269
Corriente

Total Pasivo 58.173 51.479 53.714 56.059 53.308 58.496
Total Patrimonio 27.679 29.339 31.287 30.320 31.274 30.104
Total Pasivos y 85.852 80.818 85.001 86.379 84.582  88.600
Patrimonio

Estado de Resultados (en millones de pesos):

Consolidado 2013 2014 2015 2016 jun-16  jun-17
Ingresos de Explotacién 75.039 80.111 90.697 97.434 48.163 50.308
Costos de Explotacidn -63.094 -66.827 -73.173 -83.591 -40.553 -45.248
Gastos de Administracion -11.680 -11.991 -10.705 -12.121  -5.945 -5332
Otros 779 -455 -866 107 -7 -196
Resultado Operacional 1.044 838 5.953 1.829 1.657 -468
Utilidad del Ejercicio -105 331 2.556 -153 -13 -216
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Estado de Flujos de Efectivo (en millones de pesos):

Consolidado 2013 2014 2015 2016 jun-16  jun-17
Flujo neto originado por -6.203 3.624 7.046 9.403 2.567 -900
actividades de la

operacion

Flujo neto originado por -1.208 -1.749 -1.038 -1.574 -325 0
actividades de inversion

Flujo neto originado por 1.926 -4.453 -5.283 -5.701 -2.690 -673
actividades de

financiamiento

Flujo neto total del -5.485 -2.579 725 2.127 -449 -1.573
periodo

Razones Financieras

Consolidado 2013 2014 2015 2016  jun-16  jun-17
1. Liquidez 1,45 1,31 1,47 1,28 1,49 1,22
2. Razén Acida 1,42 1,27 1,42 1,24 1,44 1,18
3. Leverage 2,10 1,75 1,72 1,85 1,70 1,94
4. Razén Endeudamiento 0,33 0,38 0,43 0,45 0,44 0,50
Corriente

5. Razdn Endeudamiento 0,67 0,62 0,57 0,55 0,56 0,50

No Corriente

(1) Liquidez: Activo corriente/ Pasivo corriente (veces)

(2) Razén Acida: Activo corriente — existencias/Pasivo corriente (veces)

(3) Leverage: Total pasivos/ Patrimonio

(4) Razoén Endeudamiento Corriente: Total pasivo corriente /Total pasivo

(5) Razén Endeudamiento No Corriente: Total pasivo no corriente/ Total pasivo

3.2 Créditos Preferentes

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme lo establecido en el Titulo
Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Cddigo Civil o leyes especiales, al 30 de junio de 2017

el Emisor no mantiene deuda preferente o privilegiada.
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Restricciones al Emisor en relacion a otros acreedores
Prestamos con Scotiabank, Banco Santander y Banco de Chile

e Scotiabank,
o Principales obligaciones, cldusulas de aceleracién o exigibilidad anticipada:
= Mantener un Leverage igual o inferior a 2,5 veces.
Al 30 de junio de 2017, el Leverage de la Compafiia ascendia a 1,9 veces,
por lo que dicha restriccidn se encontraba en cumplimiento.
= Si la Republica de Chile disminuye su participacién en la propiedad de
Empresa de Correos de Chile y/o deja de mantener su control en cualquier
momento durante la vigencia del contrato.
o Vencimiento ultima cuota: 21 de noviembre de 2021
e Banco Santander.
o Vencimiento ultima cuota: 24 de Agosto de 2020
e Banco de Chile.
o Vencimiento ultima cuota: 12 de Febrero de 2020
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4.1

4.2

4.3

43.1

DESCRIPCION DE LA EMISION

Acuerdo de Emision

Por acuerdo adoptado en la décima Sesion Ordinaria de Directorio de Empresa de Correos
de Chile celebrada con fecha 27 de octubre de 2016, se acordé la emisién de bonos por
linea de titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”). El acta de la referida Sesién
Ordinaria de Directorio se redujo parcialmente a escritura publica con fecha 6 de
diciembre de 2016 en la Notaria de Santiago de don Andrés Rieutord Alvarado, la cual
posteriormente se rectificd por escritura publica otorgada con fecha 17 de abril de 2017
de la misma Notaria.

Escritura de Emision

El Contrato de Emisién de Bonos fue otorgado por escritura publica en la Notaria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 7 de marzo de 2017, repertorio nimero
1380-17, modificada por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 10 de

IM

mayo de 2017, repertorio numero 2788-17, (el “Contrato de Emisidn”, el “Contrato de

Emision de Bonos” o la “Linea”).

La escritura complementaria (la “Escritura Complementaria”) conforme la cual se

determinaron las caracteristicas particulares de los Bonos Serie A (los “Bonos Serie A”) se
otorgd por escritura publica en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con
fecha 17 de agosto de 2017, repertorio niumero 5101-17.

Caracteristicas Generales de la Emision

Monto Maximo de la Emision. Determinacion de los Bonos en circulacién y que se
colocaran con cargo a la Linea

/a/ Monto Maximo de la Emisidn:

El monto maximo de la emisidn por Linea sera 1.300.000 Unidades de Fomento. En
consecuencia, en ningin momento el valor nominal del conjunto de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea que simultdneamente estuvieren en circulacion podra exceder a la
referida cantidad.

Lo anterior es sin perjuicio de la colocacidn que se efectle dentro de los 10 dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el 100% del mdaximo
autorizado de la Linea, para financiar el pago de los Bonos que estén por vencer. En este
ultimo caso, las colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo
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siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al
monto de los instrumentos que serdn refinanciados.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, y ser comunicada al DCV y a la SVS dentro del plazo de 10 dias contados desde
el otorgamiento de la mencionada escritura. A partir de la fecha en que dicha declaracién
se registre en la SVS, el monto de la Linea quedarad reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que
conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos.

/b/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacidn emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea.

Sin perjuicio del procedimiento establecido en la Clausula Duodécima, Niumero Dos del
Contrato de Emisidn, el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la Linea.

Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea,
se expresara en Unidades de Fomento, segun el valor de dicha Unidad a la fecha de cada
una de las Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.
De esta forma, deberd distinguirse el monto nominal de:

/i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea;

/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores; y

[iii/ Los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la respectiva
Escritura Complementaria de Emision.
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4.3.2

433

434

4.3.5

4.3.6

4.4

4.4.1

Para estos efectos, los valores expresados en Unidades de Fomento en la Escritura
Complementaria de Emisidn se mantendran expresados para estos efectos en dicha
Unidad.

Monto Fijo / linea

La emisidn corresponde a una linea de bonos.

Plazo de Vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo mdximo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcién en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea.

Monto nominal total emisién / Total de Activos

Monto total emision: UF 1.300.000

Total de Activos del Emisor (30.06.17): UF 3.322.697

El monto nominal de la emision corresponde a un 39,12% del Total de Activos de Empresa
de Correos de Chile, calculados al 30 de junio del afio 2017.

El valor de la Unidad de Fomento para este cdlculo corresponde al valor al 30 de junio del
afio 2017, equivalente a Ch$ 26.665,09.

Bonos al portador, a la orden o nominativos

Bonos al portador.

Bonos materializados o desmaterializados

Bonos desmaterializados.

Caracteristicas especificas de la emision.

Monto emision a colocar

La Serie A considera Bonos por un valor nominal total de hasta 1.300.000 Unidades de
Fomento.
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4.4.2

443

44.4

445

4.4.6

4.4.7

4.4.8

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea de
Bonos disponible es de 1.300.000 Unidades de Fomento.

Series

Los Bonos se emiten en una Unica serie denominada Serie A, los que se enumeran desde el
numero 1 hasta el nimero 2.600, ambos inclusive.

Plazo vencimiento series

Los Bonos Serie A venceran el dia veinte de julio del afio 2047.

Cantidad de Bonos

La Serie A comprende la cantidad de 2.600 Bonos.

Cortes

Cada Bono de la Serie A tendra un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.
Valor nominal de las Series

La Serie A considera Bonos por un valor nominal total de hasta 1.300.000 Unidades de
Fomento.

Reajustable/no reajustable

Los Bonos emitidos de la Serie A y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, estardn denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran
reajustables segln la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de Interés

Los Bonos Serie A devengardn sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés del 2,80% anual, que calculado sobre la base de afios de 360 dias

vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de 180 dias, equivale a
una tasa semestral de 1,3903%.
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4.4.9 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los Bonos Serie A devengardn intereses a partir del dia 20 de julio del afio 2017 y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida a continuacion..

4.4.10 Tablas de desarrollo

Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 2.600
Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 20/07/2017

Vencimiento 20/07/2047
Tasa de interés anual 2,8000%
Tasa de interés semestral 1,3903%
. Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
Cupdn Intereses Amortizaciones ~ Vencimiento Insoluto
1 1 20/01/2018 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
2 2 20/07/2018 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
3 3 20/01/2019 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
4 4 20/07/2019 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
5 5 20/01/2020 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
6 6 20/07/2020 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
7 7 20/01/2021 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
8 8 20/07/2021 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
9 9 20/01/2022 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
10 10 20/07/2022 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
" 1" 1 20/01/2023 6,9515 10,0000 16,9515 490,0000
12 12 2 20/07/2023 6,8125 10,0000 16,8125 480,0000
13 13 3 20/01/2024 6,6734 10,0000 16,6734 470,0000
14 14 4 20/07/2024 6,5344 10,0000 16,5344 460,0000
15 15 5 20/01/2025 6,3954 10,0000 16,3954 450,0000
16 16 6 20/07/2025 6,2564 10,0000 16,2564 440,0000
17 17 7 20/01/2026 6,173 10,0000 16,1173 430,0000
18 18 8 20/07/2026 5,9783 10,0000 15,9783 420,0000
19 19 9 20/01/2027 5,8393 10,0000 15,8393 410,0000
20 20 10 20/07/2027 5,7002 10,0000 15,7002 400,0000
21 21 1 20/01/2028 5,5612 10,0000 15,5612 390,0000
22 22 12 20/07/2028 5,4222 10,0000 15,4222 380,0000
23 23 13 20/01/2029 5,2831 10,0000 15,2831 370,0000
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24 24 14 20/07/2029 5,1441 10,0000 15,1441 360,0000

25 25 15 20/01/2030 5,0051 10,0000 15,0051 350,0000
26 26 16 20/07/2030 4,8661 10,0000 14,8661 340,0000
27 27 17 20/01/2031 4,7270 10,0000 14,7270 330,0000
28 28 18 20/07/2031 4,5880 10,0000 14,5880 320,0000
29 29 19 20/01/2032 4,4490 10,0000 14,4490 310,0000
30 30 20 20/07/2032 4,3099 10,0000 14,3099 300,0000
31 31 21 20/01/2033 4,1709 10,0000 14,1709 290,0000
32 32 22 20/07/2033 4,0319 10,0000 14,0319 280,0000
33 33 23 20/01/2034 3,8928 10,0000 13,8928 270,0000
34 34 24 20/07/2034 3,7538 10,0000 13,7538 260,0000
35 35 25 20/01/2035 3,6148 10,0000 13,6148 250,0000
36 36 26 20/07/2035 34758 10,0000 13,4758 240,0000
37 37 27 20/01/2036 3,3367 10,0000 13,3367 230,0000
38 38 28 20/07/2036 3,1977 10,0000 13,1977 220,0000
39 39 29 20/01/2037 3,0587 10,0000 13,0587 210,0000
40 40 30 20/07/2037 2,9196 10,0000 12,9196 200,0000
41 41 31 20/01/2038 2,7806 10,0000 12,7806 190,0000
42 42 32 20/07/2038 2,6416 10,0000 12,6416 180,0000
43 43 33 20/01/2039 2,5025 10,0000 12,5025 170,0000
44 44 34 20/07/2039 2,3635 10,0000 12,3635 160,0000
45 45 35 20/01/2040 2,2245 10,0000 12,2245 150,0000
46 46 36 20/07/2040 2,0855 10,0000 12,0855 140,0000
47 47 37 20/01/2041 1,9464 10,0000 11,9464 130,0000
48 48 38 20/07/2041 1,8074 10,0000 11,8074 120,0000
49 49 39 20/01/2042 1,6684 10,0000 11,6684 110,0000
50 50 40 20/07/2042 1,5293 10,0000 11,6293 100,0000
51 51 41 20/01/2043 1,3903 10,0000 11,3903 90,0000
52 52 42 20/07/2043 1,2513 10,0000 11,2513 80,0000
53 53 43 20/01/2044 1,1122 10,0000 11,1122 70,0000
54 54 44 20/07/2044 0,9732 10,0000 10,9732 60,0000
55 55 45 20/01/2045 0,8342 10,0000 10,8342 50,0000
56 56 46 20/07/2045 0,6952 10,0000 10,6952 40,0000
57 57 47 20/01/2046 0,5561 10,0000 10,5561 30,0000
58 58 48 20/07/2046 04171 10,0000 10,4171 20,0000
59 59 49 20/01/2047 0,2781 10,0000 10,2781 10,0000
60 60 50 20/07/2047 0,1390 10,0000 10,1390 0,0000

4.4.11 Régimen tributario

Los Bonos de la Seria A se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Niumero 824, de 1974 y sus
modificaciones. Para estos efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor
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4.4.12

4.5

4.5.1

determinara, después de cada colocacidn, una tasa de interés fiscal, en adelante la “Tasa
de Interés Fiscal” para los efectos del cdlculo de los intereses devengados, en los términos
establecidos en el numeral uno del referido articulo 104. La Tasa de Interés Fiscal sera
informada por el Emisor a la SVS dentro del mismo dia de la colocacién de que se trate. Se
deja constancia que para los efectos de las retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie se acogerdn a la forma de retencién senalada en el numeral 8
del citado articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar
o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones
tributarias que les afecten.

Fecha rescate anticipado

Los Bonos de la Serie A seran rescatables en los términos establecidos en la Clausula
Séptima, seccion Uno., titulo A., letra /b/ del Contrato de Emision.

Los Bonos serdn prepagables a partir del dia 20 de julio del afio 2022, inclusive.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago de los Bonos Serie A, se considerara que el
Margen sera igual a 80 puntos bdsicos 0 0,8%.

Otras caracteristicas de la Emision

Rescate Anticipado

A. General.

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podrd rescatar anticipadamente, en forma total o
parcial, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo, sea o no
una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capital, a contar de la fecha
que se indique en cada Escritura Complementaria para la respectiva serie. En tal
caso, dicho rescate anticipado se regira por las disposiciones que se indican a
continuacion.

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos de la
respectiva serie tendrdn opciéon de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla,

los Bonos se rescataran a un valor igual a:

(a)  Elsaldo insoluto de su capital; o
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(b)

El mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago.

En todos los casos se sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de

rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten

anticipadamente cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que efectie el

rescate.

Procedimiento de Rescate.

(a)

En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el Emisor
efectuard un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo.

En tal aviso se sefialara el monto total que se desea rescatar anticipadamente,
el Notario ante el cual se efectuara el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste
se llevard a efecto y si correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago, o bien, una referencia a la cldusula Séptima del Contrato de Emision
y la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen.

No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo, el
Notario levantard un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del
nuimero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los
registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado
el sorteo.

El sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha
en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias
siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de los
Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion
del nimero y serie de cada uno de ellos.
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4.5.3

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Garantias

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en
circulacidn, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario indicando este
hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en
gue se efectue el rescate anticipado.

Tanto para el caso de amortizacidn extraordinaria parcial como total de los
bonos, el aviso sefialara: (y) el valor individual de cada uno de los bonos que
seran rescatados, en caso que los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo
insoluto de su capital, o (z) el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o
bien, una referencia a la clausula del contrato de emisiéon donde se establece
la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el
caso que corresponda, el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa
de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos y la
o las series de bonos que serdn amortizados extraordinariamente, asi como la
oportunidad en que se efectuard el rescate.

El Emisor deberd enviar copia del referido aviso al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario publico, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en que se efectue el rescate anticipado.

Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria
no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el primer Dia Habil Bancario
siguiente.

Los reajustes e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacién correspondiente. Lo indicado en la
presente letra (f) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente debera ser
indicado en el aviso al que se hace referencia precedentemente.

La Linea no contempla garantias.

Conversion en acciones

Los Bonos no seran convertibles en acciones.
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4.5.4 Emision y retiro de titulos

(a)

(b)

Atendido a que los Bonos serdn desmaterializados, la entrega de los titulos,
entendida por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacién, se hard por
medios magnéticos, a través de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los
efectos de la colocacién, se abrird una posicidn por los Bonos que vayan a colocarse
en la cuenta que mantenga el Agente Colocador en el DCV.

Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se realizardn mediante operaciones de compraventa que se
perfeccionaran por medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales
se consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables, las que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto,
se abonardn las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran
Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador.

Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que actie como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimero 13 y 14 de la Ley del DCV. Conforme
a lo establecido en el articulo nimero 11 de la Ley del DCV, los depositantes del DCV
sélo podrdn requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la Norma de Caracter General nimero 77 de la SVS o
aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a
la confeccidon material de los referidos titulos.

Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento:

/i/  Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno
0 mas titulos, indicando el numero del o los Bonos cuya materializacion se
solicita.

/ii/  La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de
los titulos y el plazo para que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor,
se regulard conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.

/iii/  Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV.
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/iv/  El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro
del plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV
hubiere solicitado su emisidn.

/v/  Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las
normas de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo.

/vi/  Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos,
el Emisor desprenderd e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo.

Reglas de proteccion a los tenedores de bonos

Declaraciones y aseveraciones del Emisor

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emision:

Uno. Que es una persona juridica de derecho publico, legalmente constituida vy
validamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisidn han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
términos.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna sentencia judicial ejecutoriada que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacién vy
explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus
negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros han sido preparados hasta el 30 de septiembre de 2016
de acuerdo a las normas IFRS y la normativa dictada por la SVS aplicables al Emisor, son

33



4.6.2

completos y fidedignos, y representan fielmente la posicién financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiene, a su mejor saber y entender, pasivos, pérdidas u obligaciones,
sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que
puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para
dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital y los
intereses de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacidn pertinente:

Uno. Obligaciones y Limitaciones.

/a/ A contar del 31 de marzo de dos mil diecisiete, mantener al cierre de cada trimestre de
los Estados Financieros del Emisor, durante el periodo de vigencia de los Bonos y hasta la
fecha de su vencimiento sobre la base de los Estados Financieros, un nivel de
endeudamiento neto igual o inferior a 2,5 veces, definido como la razén entre “Deuda
Financiera Neta” y “Total Patrimonio”.

Para estos efectos, se entendera por “Deuda Financiera Neta” la diferencia entre i) las
partidas en los Estados Financieros denominadas “Otros pasivos financieros corrientes” y
“Otros pasivos financieros no corrientes” y ii) la partida que en los Estados Financieros se
denomina “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

Por su parte, para estos efectos se entenderd por “Total Patrimonio”, el total del
patrimonio sefialado en la partida que en los Estados Financieros se denomina “Total
Patrimonio”.

El Emisor incorporara en las notas de sus estados financieros una tabla con el célculo del
valor de este ratio, cuenta por cuenta, la que seialard expresamente si cumple o no con la

restriccién contenida en este numeral.

Se deja constancia que al 30 de junio de 2017, la razén de endeudamiento neto del Emisor
es de 0,51 veces.

/b/ Poner a disposicidn del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
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/c/ Poner a disposicidon del Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la SVS, cualquier otra informacion relevante acerca del Emisor
y que corresponda ser informada a acreedores.

/d/ Poner a disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los
informes de clasificacion de riesgo, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS.

/e/ Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las
obligaciones senaladas en los numeros precedentes, tan pronto como el hecho o
infraccion llegue a su conocimiento.

/f/ El Emisor no podrd constituir garantias reales con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operacién de crédito de dinero existente o que
contraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las
obligaciones garantizadas por el Emisor exceda el 10% del Total de Activos del Emisor. No
obstante lo anterior, para éstos efectos no se considerardn las siguientes garantias reales:
/uno/ las vigentes a la fecha del Contrato de Emisidn; /dos/ las garantias otorgadas a favor
de proveedores del Emisor y de sus Filiales; /tres/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccién, de
activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emisidn, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos; /cuatro/ garantias otorgadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o el saldo de precio de acciones o derechos
sociales de sociedades que participen en las areas de negocio del Emisor, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos sociales; /cinco/
garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; /seis/ garantias otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor o se constituya en su
Filial; /siete/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato
de Emision, que se encuentren constituidas antes de su compra; /ocho/ las garantias cuyo
otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacién aplicable, o su constitucidn emane
de la ley; y /nueve/ prérroga, renovacion, sustitucion o reemplazo de cualquiera de las
garantias mencionadas en los puntos /uno/ a /ocho/ anteriores, ambos inclusive. No
obstante, el Emisor siempre podra otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos, distintos de los indicados
en los puntos /uno/ a /ocho/ precedentes, si previa o simultdneamente, constituyen
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos
gue se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias serd calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos considerando para estos efectos el valor de la garantia y el monto de la obligaciéon
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.
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/g/ Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de
Emisidn y en sus Escrituras Complementarias.

/h/ El Emisor se obliga, cuando asi lo requiera el Representante de los Tenedores de
Bonos, a informarle dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios contados desde tal
requerimiento, del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas y
sefialadas en este numeral. No obstante lo anterior, y en forma conjunta con poner a
disposicion del Representante de los Tenedores de Bonos los Estados Financieros del
Emisor, éste deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos a través de
carta firmada por el Gerente General o quien haga sus veces respecto del cumplimiento de
la totalidad de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emisién
y de las Escrituras Complementarias.

La informacién que conforme el presente titulo deba ser enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, le serd remitida mediante correo certificado, entrega personal, por
mano, o por cualquier medio electrénico que permita el despacho integro de la
informacién correspondiente como asimismo comprobar el recibo de la misma.

Dos. Eventual fusidn, division, transformacion del Emisor, modificacion del objeto social,
enajenacion del activo y del pasivo a Personas Relacionadas y creacidn de Filiales.

El Emisor se ha obligado en favor de los tenedores de bonos al cumplimiento de las
obligaciones legales y de las convenidas en el Contrato de Emisién. Las partes reconocen y
convienen que salvo dichas obligaciones, el Contrato de Emisién no le impone ninguna
limitacidn adicional en relacidon con su fusion, divisidn, transformacidén, modificacion del
objeto social, enajenaciéon del activo y del pasivo a Personas Relacionadas y formacién de
Filiales. Los efectos en relacidn al Contrato de Emisidn y a los derechos de los tenedores de
bonos que tendran tales eventuales actuaciones, serdn los siguientes:

/a/ Fusién: En el caso de fusidon del Emisor con otra u otras entidades, debidamente
autorizada por la autoridad correspondiente, la entidad que se constituya o la absorbente,
en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién
impone al Emisor o las Escrituras Complementarias impongan al Emisor. En caso que la
fusidon se produjere por incorporacién de otra u otras entidades o sus patrimonios al
Emisor, no se alteraran los efectos del Contrato de Emisién. Se deja constancia que las
obligaciones asumidas en virtud de la presente letra, no serdn aplicables en caso que la
Ley o la normativa aplicable al Emisor o la autorizacién de fusidon correspondiente, no lo
permitiere.

/b/ Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién todas las entidades que de la divisién
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que la contribucién de cada una
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4.6.4

de ellas al cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos sera proporcional a la
fraccion del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera que se convenga. Si la divisién generara dos entidades y una de ellas
representa menos del 5% de los activos del Emisor, sélo la entidad que permanezca con la
mayoria de los activos sera responsable de las obligaciones estipuladas en el Contrato de
Emision. Se deja constancia que las obligaciones asumidas en virtud de la presente letra,
no serdn aplicables en caso que la Ley o la normativa aplicable al Emisor o la autorizacion
de divisidn correspondiente, no lo permitiere.

/c/ Transformacién: Todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién o de sus
escrituras complementarias, seran aplicables a la entidad transformada, sin excepcion
alguna. Se deja constancia que las obligaciones asumidas en virtud de la presente letra, no
serdn aplicables en caso que la Ley o la normativa aplicable al Emisor o la autorizacién de
transformacion correspondiente, no lo permitiere.

/d/ Modificacién del Objeto: El objeto del Emisor es determinado por Ley, razén por la

cual no procede realizar limitaciones o ampliaciones al mismo, salvo que una nueva Ley asi
lo instruya.

/e/ Enajenacidn de activos y pasivos a Personas Relacionadas: En caso de enajenacion de

activos y pasivos a Personas Relacionadas no se afectaran los derechos de los Tenedores
de Bonos. En todo caso dicha enajenaciéon deberd hacerse en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

/f/ Creacién de Filiales: El hecho de que se creen una o mas Filiales del Emisor no afectara

a los derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emision de Bonos y sus
Escrituras Complementarias.

Facultades complementarias de fiscalizacidn

No hay

Mayores medidas de proteccion

El Emisor otorgarad un tratamiento igualitario a todos los tenedores de los bonos emitidos
en virtud del Contrato de Emisién. En consecuencia, el Emisor acepta en forma expresa
gue estos ultimos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos, y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes
de acuerdo a lo establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podrdn
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
gue se singularizan a continuacidn en este numeral y, por lo tanto, acepta que todas las
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obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién
se consideren como de plazo vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores
de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de capital, intereses y reajustes de los Bonos,
y siempre que dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dias Habiles
Bancarios. No constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que
incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor
incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en virtud de
lo dispuesto en el numeral 4.6.2 anterior, y no hubiere subsanado tal infraccion a mds
tardar /a/ dentro del plazo en que debieren presentarse los proximos Estados Financieros,
tratandose de las obligaciones de caracter financiero, indicadas en las letras /a/ y /b/ del
Numero /Uno/ del numeral 4.6.2 anterior; o /b/ dentro de 60 dias corridos, tratdndose de
las demas obligaciones del numeral 4.6.2 anterior. Para tales efectos, los plazos indicados
en las letras /a/ y /b/ anteriores, comenzaran a correr a partir de la fecha en que el Emisor
hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante de los
Tenedores de Bonos mediante correo certificado. El Representante de los Tenedores de
Bonos deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Hébiles
Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere tomado conocimiento del respectivo
incumplimiento del Emisor.

Tres. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere
en retraso en el pago de obligaciones de dinero, directas o indirectas a favor de terceros,
qgue individualmente o en su conjunto, excedan el equivalente a un 10% del Total de
Activos del Emisor a la fecha de su calculo respectivo, y el Emisor no lo subsanare dentro
de los 30 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere
que la fecha de pago de esa obligacidn fuere expresamente prorrogada. No se considerard
gue existe retraso en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor, situaciéon que debera ser
refrendada por los auditores externos del Emisor.

Cuatro. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del
Emisor cobrare a éste, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, contratados con bancos o instituciones
financieras, y tal cobro derive de haberse ejercido por dichos acreedores el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento del
Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo, y siempre que dicha situacion
no fuere subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que se haya producido dicha causal de incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las
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siguientes circunstancias: /a/ Los casos en que el monto acumulado de la totalidad del
crédito o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores,
de acuerdo a lo dispuesto en este Niumero, no exceda del equivalente a un 10% del Total
de Activos del Emisor a la fecha de su célculo respectivo; y /b/ Los casos en que el o los
créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor
mediante el ejercicio o presentacién de una o mads acciones o recursos idéneos ante el
tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa
aplicable.

Cinco. Liquidacidon o insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o
hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su
propia liquidacion; o si el Emisor fuere declarado en liquidacion por sentencia judicial
firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor
con el objeto de declararle en disolucion o liquidacién; o se solicitara la designacidn de un
liguidador, interventor u otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este Numero, siempre que, en el caso de un
procedimiento en contra del Emisor; /i/ éste se funde en uno o mas titulos ejecutivos por
sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a un 5% del Total
de Activos del Emisor a la fecha de su célculo respectivo; o /ii/ no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro de los 60 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos
los efectos de este numeral, se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando
se hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La disolucién
o liquidacion, se entendera subsanada mediante su alzamiento.

Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor
en cualquiera de los Documentos de la Emisidén o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en
los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
manifiestamente incompleta en alguin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

Siete. Disolucion del Emisor o cambio de control. Si se modificare el plazo de duracién del
Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor
antes del vencimiento de los Bonos o si el Estado de Chile dejare de mantener el control
sobre el Emisor en los términos del articulo 97 de la Ley N° 18.045.
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Uso de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran financiamiento de la cartera de proyectos de inversién aprobados para su Plan
Estratégico 2016-2020 y al prepago de la actual deuda bancaria.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A seran destinados
aproximadamente en un 63% al financiamiento de la cartera de proyectos de inversiéon
aprobados en su Plan Estratégico 2016 — 2020 y en un 37% al prepago de la actual deuda
bancaria.
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Clasificacion de Riesgo

Standard & Poor Ratings Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: AA-
Perspectiva: Negativa.

Los estados financieros utilizados por Standard & Poor Ratings Chile Clasificadora de
Riesgo Limitada para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden a marzo del
afio 2017.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: AA-
Perspectiva: Estable.

Los estados financieros utilizados por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a marzo del afio 2017.

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya inscripcion se solicita

a través de este Prospecto, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccion 6.
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7.2

7.3
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7.5

Descripcion de la colocacion

Tipo de Colocacién

La colocacion de los bonos se realizara a través de intermediarios.

Sistemas de Colocacion

La colocacion de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como
remate en bolsa, colocacién privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de

un registro electrénico y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el DCV, el cual mediante un sistema electrénico de

anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la colocaciéon

realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesidon o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar
depositado en el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la del que adquiere, en base a una comunicacidn escrita o por medios electréonicos que los
interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el DCV, sera titulo suficiente
para efectuar tal transferencia.

Plazo de Colocacién

El plazo de colocacién de los Bonos Serie A se extenderd hasta el dia 31 de diciembre de
2017. De corresponder, los Bonos Serie A que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto.

Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos en el plazo indicado en el numeral anterior, a contar de
la fecha de inscripcion de la emision en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros, quedaran nulos y sin valor.

Cadigo Nemotécnico

BECCH-A
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7.6

7.7

Colocadores

BBVA Corredores de Bolsa Ltda.

Relacion con Colocadores

No hay.
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8.1

8.2

8.3

Informacion a los Tenedores de Bonos

Lugar del pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al
publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y
cuenta del Emisor.

Frecuencia, formas y periddico de avisos de pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

Informacion adicional

No hay.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

Representante de los Tenedores de Bonos

Nombre o Razén Social

Banco de Chile.

Direccion.

Calle Ahumada 251, comuna y ciudad de Santiago.

Relaciones.

No hay.

Informacion Adicional.

No hay.

Fiscalizacion.

Ademads de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le
otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de
Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el
Contrato de Emisidn y los Documentos de la Emisidn y se entenderd, ademas, autorizado
para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales
que realice el Representante de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitard acreditar dicha circunstancia. En
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que
procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. ElI Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho
a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente del
Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y sus
Filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
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10

11

11.1

11.2

11.3

12

13

13.1

13.1.1

13.1.2

Emisor. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.

Administrador Extraordinario.

No corresponde.

Encargado de la Custodia.

Nombre

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, el
cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en
la Ley N°18.876, que establece el marco legal para la constitucion y operacién de
entidades privadas de depésito y custodia de valores

Direccién

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago

Relaciones

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor

Perito(s) Calificado(s)

No corresponde.

Informacion Adicional.

Certificado de inscripcion de emision

N° inscripcion

863.

Fecha.

16 de agosto de 2017.
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13.1.3 Lugares de obtencidn de Estados Financieros

Se deja constancia que los estados financieros de Empresa de Correos de Chile se
encuentran disponibles en sus oficinas, en la Superintendencia de Valores y Seguros, en el
sitio Web www.svs.cl y en el sitio de internet del Emisor www.correos.cl.

13.1.4 Inclusion de informacion.

No se incluye ningun tipo de informacién adicional.

13.2  Asesores para la elaboracion del Prospecto

13.3  Abogados

Barros y Errazuriz Abogados Limitada.

13.4 Auditores externos
No aplica.
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ANEXO

DEFINICIONES

Para todos los efectos del Contrato de Emisidn y sus anexos y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario, /A/ Los términos en mayusculas, salvo exclusivamente cuando se
encuentren al comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio, tendran el significado
adscrito a los mismos en esta cldusula. /B/ Segun se utiliza en el Contrato de Emisién:

/a/ Cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS que sean aplicables al Emisor segun sea instruido
por la SVS. Los rubros de los Estados Financieros del Emisor a que se refiere este anexo y que se
mencionan a lo largo del Contrato de Emisidon, se establecen sin perjuicio de las modificaciones
gue éstos puedan experimentar, los que deberdn entenderse adecuados segun corresponda;

/b/ Cada término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el
significado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacidn establecidas en el Cddigo Civil; y /c/ Los términos definidos en este anexo pueden
ser utilizados tanto en singular como en plural para los propdsitos del Contrato de Emision.

li/ Agente Colocador: significara el intermediario de valores con quien el Emisor podra

acordar la colocaciéon de todo o parte de los Bonos.

i/ Bancos de Referencia: significara los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i)

Banco de Chile; (ii) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile); (iii) Banco Santander-
Chile; (iv) Banco de Crédito e Inversiones; (v) Scotiabank Chile; (vi) Itau Corpbanca; y
(vii) Banco Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

[iii/ Bonos: Significard los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emisién.

Jiv/ Banco Pagador: significard Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los
Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazarlo.

v/ Bolsa de Comercio: Significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

Ivi/ Contrato o Contrato de Emisidn: Significara dicho Contrato con sus anexos, cualquier

escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

Jvii/ DCV o Depdsito Central de Valores: Significarad el Depdsito Central de Valores S.A.,
Depdsito de Valores, sociedad andnima constituida de acuerdo a la Ley del DCV vy el
Reglamento del DCV.
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[viii/

[ix/

Ix/

/xi/

[xii/
[xiii/

/xiv/

/xv/

/xvi/

[xvii/

[xviii/

Dia Habil Bancario: Significara cualquier dia del afio que no sea sdbado, domingo,

feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras a permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: Significard el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emisidn: Significara el Contrato de Emisién, el Prospecto y los

antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la SVS con ocasidn del proceso
de inscripcion de los Bonos.

Duracién: Significard el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un
instrumento determinado.

Emision: Significard la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisidn.

Escrituras Complementarias: Significard las respectivas escrituras complementarias

del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisidon con
cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demads condiciones especiales.

Estados Financieros: Significard el Estado de Situacién Financiera Consolidado,

Estados de Resultados Integrales Consolidados, Estado de Cambios en el Patrimonio
Consolidado, Estados de Flujos de Efectivo Consolidados, Notas a los Estados
Financieros Consolidados y Analisis Razonado a los Estados Financieros Consolidados
del Emisor, preparados por el Emisor de acuerdo con los IFRS, de conformidad a lo
dispuesto en la Circular nimero mil ochocientos setenta y nueve de la SVS, sus
modificaciones y complementaciones, o la norma que la reemplace.

Filial y Matriz: Aquellas sociedades a las que se hacen mencidn en el articulo ochenta
y seis de la Ley de Sociedades Andnimas.

Gravamen: Significa toda garantia real y prohibiciones y cualesquiera limitaciones al
dominio constituidas a favor de terceros, excluyendo garantias personales.

IFRS: Significard los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacidn Financiera, esto es, el método contable que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados
financieros y presentarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas
al efecto por dicha entidad.

Junta de Tenedores de Bonos: Reunién general de los Tenedores de Bonos previa

convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

49



/xix/

/xx/

[xxi/

[xxii/
[xxiii/

[xxiv/

[xxv/
[xxvi/

[xxvii/

[xxviii/

[xxix/

[xxx/
[xxxi/

[xxxii/

[xxxiii/

[xxxiv/

Ley de Mercado de Valores: Significara la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco

de Mercados de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: Significara la ley numero dieciocho mil cuarenta y seis

de Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: Significara la ley niumero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: Significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

Margen: Corresponderd al definido en la respectiva Escritura Complementaria, en
caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Personas Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como tales al tenor de

lo dispuesto por el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.
Peso: Significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: Significara el prospecto o folleto informativo de la Emisidn que deberd ser
remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General niumero
treinta de la SVS.

Registro de Valores: Significard el registro de valores que lleva la SVS de conformidad

a la Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: Significard el Decreto Supremo de Hacienda numero

setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos: significard Banco de Chile, en su calidad

de Representante de los Tenedores de Bonos, o el que en el futuro pudiera
reemplazarlo.

SVS: Significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.

Tabla de Desarrollo: Significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de

los Bonos y sus respectivas fechas de pago.

Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las

respectivas Escrituras Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del
ndmero Seis de la Clausula Sexta del Contrato de Emisién.

Tasa de Colocacién: Corresponde a la tasa de interés a la que efectivamente se

coloquen los Bonos que se emitan con cargo a la Linea.

Tasa de Prepago: Significard el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha

de prepago mas un Margen, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.
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[xxxv/

La Tasa de Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en
gue se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera
hacer el cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado a través de correo, fax u otro medio electrdnico.

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinard de la

siguiente manera: Se ordenardn desde menor a mayor Duracidn los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero dos”, “UF-cero tres”,
“UF-cero cuatro”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-diez”, “UF-veinte” y “UF-
treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la Duracidn
del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguno de los
rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de la categoria
correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacién lineal en base a las
Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracion sea similar
a la del bono colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen una duracion
similar al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duraciéon lo
mas cercana posible pero menor a la duracidon del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del
bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento por
parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la
Duracion de los instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa
Benchmark: una y veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo
suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los Bancos de Referencia una
cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
Duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el
noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.
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[xxxvi/

[ xxxvii/

[ xxxviii/

El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacidn de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias
Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerara como la cotizacidon de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada
Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor debera comunicar por
escrito la Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV a mds tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

Tenedores de Bonos: Significard cualquier inversionista que haya adquirido vy

mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Total de Activos del Emisor: Correspondera a la partida “Total Activos” de los Estados

Financieros.

Unidad de Fomento o UF: Significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad

reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de
la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera unidad reajustable
sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacidon que experimente el
indice de Precios del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o
el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo.
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Av, Isidora Goyenechea 3000, oficina

2325, piso 23,
S&P GlObal Ciudaglgg Santiago, Chile

[56] 2 2364-4304 Tel

Rat i n gS www.standardandpocrs.cl
S&P Global Ratings Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

Santiago, 24 de agosto de 2017

Empresa de Correos de Chile S.A.
Exposicion 221 piso 5, Santiago — Chile
Atencidn: Sr. Isaac Novik Rennert — Jefe Administracién Financiera

Re:  Empresa de Correos de Chile S.A. — Linea de Bonos N° 863 de la Sociedad y Bono
Serie A emitido con cargo a la linea.

Estimado Sr. Isaac.

De acuerdo con su solicitud de clasificacion para la Emision arriba mencionada, S&P Global
Ratings Chile Clasificadora de Riesgo Limitada (*S&P Global Ratings™), certifica que ha afirmado
su clasificacion “clAA-", con una Perspectiva negativa a la linea de bonos N° 863. con un valor
nominal de UF 1.300.000 y un plazo a 30 afos segin consta en las escrituras publicas con fecha en
7 de marzo de 2017. Al mismo tiempo asignamos la clasificacion “clAA-" a la emision del bono
serie A con un valor nominal de UF 1.300.000 segtin consta en las escrituras publicas con fecha en
17 de agosto de 2017, N° Repertorio 5101-2017, registradas en la notaria Ratl Undurraga Laso.

Para la accion de calificacion a la que se refiere esta carta revisamos estados financieros con fecha
de 31 de marzo de 2017.

Esta carta y su contenido no debera ser usado para distribuir u originar deuda y usted no debera
divulgarlo a ningun otro tercero, excepto sus asesores profesionales quienes estan sometidos a las
obligaciones de confidencialidad conducentes o como requiera la legislacion o regulaciéon o para
fines regulatorios. El fundamento de las clasificaciones se anexa a la presente y forma parte de esta
carta.

S&P Global Ratings agradece la oportunidad de darle su opinion de clasificacion. Para mas
informacion, visite por favor nuestro sitio web www.standardandpoors.cl Si tiene alguna pregunta,
por favor contactenos. Gracias por elegir a S&P Global Ratings.

S&P Global Ratings actuando por medio del presente encargado de la direccion de una
determinada clasificacion de riesgo en los términos de la normativa SVS Norma de Caracter
General N° 36

Atentamente.

Contacto analitico: v
Luciano Gremone
+54 11 4891-2143



FitchRatings

Fitch Chite Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 22 499 3300

Santiago, 23 de agosto de 2017 F 56222499 3301
C17-167 www.fitchratings.cl
Sefior

Leonardo Pozo

Gerente Adm. y Finanzas

Empresa de Correos de Chile

Plaza de Armas 989, Piso 2, Santiago.
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a usted que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 31 de marzo de 2017, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie A por un
monto de hasta UF 1.300.000 y un plazo de 30 afios, con cargo a la linea de bonos 863 de Empresa
de Correos de Chile, segin consta en escritura publica de fecha 17 de agosto de 2017, Repertorio
N2 5.101-2017 de la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie A con cargo a la Linea 863 Categoria ‘AA-(cl)y
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente,

ARUFE M.
Senior Director
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REPERTORIO N"/4:3

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

EMPRESA DE CORREOS DE CHILE, COMO EMISOR,
CON

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS- ¥ BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

EN SANTIAGO /DE CHILE, a siete de Marzo del afio deos mil

diecisiete,/ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario

Pibliico de  Santiago, Titular de la Notaria  -nimero
Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver  namero
. . . . . . /
doscientos ve1nt1c1nco, oficina nimero trescientos dos,

Compar cen. f{pno/ don Cristian Palma Aranclbla chileno,
i

casadb, inge

eroc agrdénomo, cédula de identidad nﬁmero Z;%te
. s s . .o G -
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don Leonardo Pozo Vergara, chile€no, cdsado, contador auditor,

cédula de identidad nimero diez millones doscientos/jdncuenta
y cinco mil trescientos ochenta Yy siete guién k,” ambos en

nombre y representacidn, seglin se acreditara, de EMPRESA Db

CORREOS DE CHILE, rol finico tributaric nGmero sesenta

millones gquinientos tres mil guidn nueve, todos domiciliados
en Plaza de Armas nimero novecientos o enta v nueve , comuna

de Santiago, Regidén Metropolitana, /en adelante tamb&f’?ﬁél

“Emlsod///y /Dos/ don Cristobal Alberto Larrain séptaadex,%ﬁ
s

chilen olterc, Ingeniero Comercial, cedula de ‘ldentidﬁa j

[N ;\F\ /

\-%5\



nimero trece millones cuatrocientos jjtenta Yy tres wmil
Y

n Antonioc Hernin

gquinientos cincuenta vy siete gt;9n cero

Blazquez Dubreuil, chi¥leno, cadado, ingeriero civil, «¢é&dula

de identidad nimero ocho millones setecii;ﬁos cuarenta y un

mil ochocientos diecinueve guidn siete, Fambos en nombre v

representacidn, segln se acreditard, de BANCO DE CHILE,
sociedad andnima bancaria, rol dnico tributario ntmero
noventa vy siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
domiciliados en calle Ahumada nﬁmero doscientos cinCueﬁta v
uno, comuna de SantiaQO//Zituandé como Representante de los

Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también

indistintamente el “Representante de log Tenedores de Eonos”

o el “Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad,
guienes acreditan su identidad con las cédulas mencionadés Yy

EXPOTIEDN Que, en cumplimiento del acuerdo adoptado por el
Directorio del Emisor en la sesién nldmero diez , ordinaria,
de fecha veintisiete de Octubre de dos mil dieciséis , vy las
facultades gque en dichos actos sge le confirieron a los
comparecientes en representacién.'de dicha empresa, por el
presente instrumento, las partes vienen en celebrar un
contrato de emisién de bonos desmaterializados por iinea de
titulos de deuda, conforme al cual seran .emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depdsito
Central de Valores S.A., DepéSitd de Valores, actos gue se

regiran por las estipulaciones establecidas en el presente

v o

Contrato de Emisid vy  por 1a$ disposiciones legales o

reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA.

DEFINICIONES. Para todos los efectos del presente Contrato de
Emigidén y sus anexos v a menos que del contexto se infiera

claramente lo contrarice, /A/ Los términos en maylisculas,
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salvo exclusivamente,cuando se eﬁcuentren al comienzo de una
frase o en el caéo de un nombre propio, tendrdn el
significado adscrito a los mismos en esta clausula. /B/ Segln
se utiliza en el presente Contrato de Emigidn: 1/a/ Cada
término contable gue no esté definido de otra manera en este
Contrato tiene el significado adscrito al mismc de acuerdo a
TFRS que sean aplicables al Emisor segln sea instruido por la
Svs. Los rubros de los.EStados Financiercos del Emisor a que
se refiere la presente clausula y que se mencionan a lo largo
del presente Contrato de Emisién, se establecen sin perjuicio
de las modificaciones que éstos puedan experimentar, los que
deberan entenderse adecuados segn corresponda; /b/ Cada
término _legal que no esté definido de otra manera en el
presente Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al
mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacién establecidas en el cédigo Civil; vy
/e/ Los términos definidos en esta clausula pueden ser
utilizados tantd en singular como en plural para los
propésitos del presente Contrato de Emisién. /i/ Agente
Colocador: significard el intermediario de valores con gquien

el Emisor podrd acordar la colocacién de todo o parte de los

Bonos. /ii/ Bancos de Referencia: significarad los sigulentes

pancos o© sus sucesores legales: /i/ Banco de Chile; /ii/
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, /Chile/; /iii/ Banco
Santander-Chile; /iv/ Banco de Crédito e Inversiones; /v/
Scotiabank Chile; /vi/ Itat Corpbanca; y /vii/ Banco
Security. No obstante, no se considerarin comoS}aﬁ&Qq de
Referencia a aquéllos gue en el futuro 11é§uﬁﬁﬁﬁﬁﬁiéfr
< pUBLICG ©

ot S e
Ficdara 1és

»

relacionados con el Emisor. /iii/ Bonos: Sig

titulos de deuda a largo plazo desmaterializados 1d0s



conforme al presente Contrato de Emisién. /iv/ Banco Pagador:

significard Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de.
los Bonos, o el que en el futuro pudiera reemplazarlo. /v/

Bolsa de Comercio: Significara la Bolsa de Comercio de

Santiago, Bolsa de Valores S.A. /vi/ Contrato o Contrato de

Emisidn: Significard el presente instrumento con sus anexos,
cualquier escritura posteriof modificatoria v/o
complementaria del mismo vy las.tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto. /vii/ DCV o

Depdsito Central de Valores: Significarid el Depdsito Central

de Valores S.A., Depésito de Valoresg, sociedad andénima
const_tuida de acuerde a la Ley_del DCV vy el Reglamento del

DCV. /viii/ Dia Habil Bancario: Significard cualquier dia del

afio gue no sgea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de
diciembre u otro dia en que lés bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por ia Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras a permanecer cerrados en
la ciudad de Santiago. /ix/ Diario: Significara el diario EI
Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario

Oficial de la Replblica de ¢Chile. /x/ Documentos de la

Emisidén: Significard el presente Contratc de Emigidn, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que sSe hayan
acompaflade a la SVS con ocasién del proceso de inscripeién de
los Beonos. /xi/ Duracidn: Significaré el plazo promedio
ponderado de los flujos de  caja de un instrumento

determinade. /xii/ Emisidn: Significard la emisién de Bonos

del Emisor conforme al presente Contrato de Emisién. /xiii/

Escrituras Complementarias: Significard las respectivas
escrituras complémentarias del presente Contrato de Emisién,

que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a
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la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas

y demés condiciones especiales. /xiv/ Estados Financieros:

Significara el setado de Situacién Financiera Consclidado,
Estados de Resultados Integrales Consolidados, Estado de
cambios en el Patrimonio Consolidado, Estados de Flujos de
Efectivo Consolidados, Notas a log Estados Financieros
Congolidados Yy Anélisis Razonado a los Estados Financieros
Consolidédos del Emisor, preparados por el Emisor de acuerdo
con los IFRS, de conformidad a lo dispuesto en la Circular
nimero mil ochocientos setenta y nueve de la 8SVS, sus
modificaciones Yy complementaciones, o la norma gque la

reemplace. /xv/ Filial ¥ Matriz: Aquellas sociedades a las

gue se hacen mencién en‘el.articuio ochenta vy seis de la Ley
de Sociedades Andnimas. /xvi/ Graﬁamen: Significa toda
garantia real Yy prohibiciones y cualesquiera limitaciones al
dominio constituidas a favor de  terceros, excluyendo
garantias personales. /xvii/ IFRS: Significara los
Tnternational Financial Reporting Standards © Estandares
Internacionales de Informacidn Financiera, esto eg, el método
contable que las entidades inscritas en el Registrc de
valores deben utilizar para preparar sus estados financieros
v presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad. /xviii/ Junta de

Tenedores de Bonos: Reunidn general de los Tenedores de Bonos

previa convocatoria del Representante de los Tenedores de

Bonos, de conformidad con las disposicio

aplicables. /xix/ Ley de Mercado de Valores:




nimero dieciocho mil cuarenta Y seis de Sociedades Anénimas.

/xxi/ Ley del DCV: Significard la ley nimero dieciocho milf
ochocientos setenta vy seis s=obre Entidades Privadas de:
Depbdsito y Custodia de Valores. /xxii/ Linea: Significard la
linea de emisién de bonos a que se refiere el présente
Contrato de Emisidn. /xxiii/ Margen: Correspondera al
definido en la regpectiva Escritura Complementaria, en caso
de contemplarse la opcién de rescate anticipado. /xxiv/

Personas Relacionadasg: Corresponde a las perscnas seflaladas

como tales al tenor de lo dis?uesto por el articulo cien de
la Ley de Mercado de Valores. Jxxv/ Peso: Significard la
meneda de curso legal en la Replblica de Chile. /xxvi/
Prospecto: Significari el prospecto o folleto informativeo de
la Emisidn que deberé ser remitido a la SVS conforme a 1lo
dispuesto en la Norma de Cardcter General niimero treinta de

la SVS. /xxvii/ Registro de Valores:'Significaré el registro

de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercados de Valores y a su normativa orgénica. /xxviii/

Reglamento del DCV: Significard el Decreto Supremo de

Hacienda nOmero setecientos treinta Y cuatro, de mil

novecientos noventa y uno. /xxix/ Representante de los

Tenedores de Bonos: significard Banco de Chile, en su calidad

de Representante de los Tenedores de Bonos, o el que en el
futuro pudiera reemplazarlo. /xxx/ 8Vs: Significaré la
Superintendencia de Valores y Seguros de la Reptblica de

Chile. /xxxi/ Tabla de Desarrollo: Significard la tabla en

que se establece el valor de los cupones de los Bonos v sus

respectivas fechas de pago. /xxxii/ Tasa de Caratula:

Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las

respectivas Escrituras Complementarias de acuerdo a lo
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dispuesto en la letra /g/ del nlmero Seis de la Clausula
Sexta del presente Contrato de Emisidn. /[xxxiii/ Tasa de

Colocacidn: Corresponde a la tasa de interés a la gque

efectivamente se cologuen los Bonos gque se emitan comn cargoe a

la Linea. Jxxxiv/ Tasa de Prepago: Significard el

‘equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la fecha de
prepago mds un Margen, en Caso de contemplarse la opcidon de
rescate anticipado. La Tasa de Prepago deberid determinarse
el octavo Dia Habil Bancario previoc al dia en gue se vaya &
realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor deberd hacer el céldulo correspondiente y comunicar
al Representante de los Tenedores de Bonos v al DCV la Tasa
de Prepago que se aplicara a mis tardar a las dilecisiete
horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en gque se
vaya a realizar el rescate anticipado a través de COrreo,

fax u otro medioc electrdnico. /xxxv/ Tasa Referencial: La

Tasa Referencial a una cierta fecha se determinard de la
siguiente manera: /a/ Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento, se ordenaran desde menor a

mayor Duracién los instrumentos gueé componen las Categorias

Benchmark de Renta Fija “UF-cero dos”, "“UF-cero tres”, “UF-
cero cuatro”, “UF-ceroc cinco”, “UF-cero giete”, “UF-diez”,
“UF-velinte” y  “UF-treinta”, de acuerdo al criterio

establecido por la Bolsa de Comercic, obteniéndose un rango
de Duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas; y /b/ Para el caso de aquellos Bonos emitidos en

pesos nominales, se utilizaran para los . efectos de

“Pegos-cero cuatro” v




siete” y “Pesos-diez”, de acuérdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. 8i la Duracién del Bono
valorizado a la Tasa de Cardtula estd contenida dentro de
alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial
la tasa del instrumento de punta /“on the run”’/ de la
categoria correspoﬁdiente. En caéd contrario, se realizara
una interpolacidédn lineal en base a las Duraciones v Tagas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorias antes seflaladas, considerandc los instrumentos
cuya Duracidn sea similar a la del bono colocado. Para estos
efectos, se entenderd que tienen una duracidn similar al bono
colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una
duracidén lc més cercana posible pero'menor a la duracidn del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segﬁn&o papel con una duracidén
lo més cercana posible perc mayor a la duracién del bono a
ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repiblica para operaciones en Unidades de Fomento o pesos
nominales por parte de la Bolsa de Comercio, “segln
corresponda, se utilizaran los instrumentos punta de
aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija gque estén
vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que
se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y
la Duracidén de los instrumentos, se utilizarad el vaior
determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Come:cio /“SEBRA"/, o©

aguel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa
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Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisér solicitaré al Representante de
los Tenedores de Bonos ‘a mas tardar diez Dias Habiles
Bancarios antes del dia en due ée vaya a realizar el
rescate anticipado, gque solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia una cotizacidén de la tasa de interés
de 1los Dbonos equivalentes a los considerados en las
Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile vy la
Tegoreria General de ia Replblica, cuya Duracidn
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Carédtula,
tanto paia una oferta de compra como para uUna oferta de
venta, las gue deberan estaf vigentes el noveno Dia Habil
Bancario previc al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. E1 Representante de los Tenedores de Bonos
deberd entregar poxr esérito la informacidén de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos
Dias Hibiles Bancarios contado desde la fecha en dJque el
Emisor le haya dado el aviso seflalado precedentemente. Se
considerard comc la cotizacién de cada Banco de Referencia
el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La coctizacidn
de cada Banco de Referencia'asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos
de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada
sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El
Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que
se aplicard al Representante de los Tenedores‘§ﬁ§%;§%5§\y al
S

4
Y

- . . ﬁd/f/f‘/é% L.
DCV a mas taxdar a las diecisiete horas Rlngéngdi'Dla
L opubs .

Habil Bancario anterior al dia en que se vayd\gﬁxea%g? r el
SARNTY
e,




rescate anticipado. /xxxvi/ Tenedorezs de Bonos: Significara

cualquier inversionista gque haya adquiride vy mantenga
inversidén en Bones emitidos conforme al presente Contrato de

Emisién. /xxxvii/ Total de Activos del Emisor: Correspondera

a la partida “Total Activos” de los Estados Financieros.

/xxxviii/ Unidad de Fomento o UF: Significarid Unidades de

Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la
ley nUmero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de
existir y no se estableciera unidad reajustable sustituta, se
considerard como valor de la UF aquél valor que la UF tenga
en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado
segin la variacidén que experimente el Indice de Precios del
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda/, entre el dia primero del mes calendario en gque la UF
deje de existir v el Gltime dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de c&lculo. CLﬁUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR.lUno. Nombre. El1 nombre del
Emisor es “EMPRESA DE CORREOS DE CHILE”. Dos. Direccidn de la
Sede Principal. La direccidén de la sede principal del Emisor
es Plaza de Armas nueve ocho nueve, piso dos, Edificio
Patrimcnial, comuna y ciudad de Santiago. Tres. Informacidn
Financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se
encuentra en sus Estados Financieros, el Gltimo de los cuales
fue preparado de acuerdo a IFRS vy las instrucciones
impartidas por la SVS, y corresponde al periodo terminédo él
treinta de septiembre de dos mil dieciséis. Los Estados

- Financieros se encuentran disponibles en el sitio web del

10
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Emisor /www.correos.cl/ y en el sitio web de la S8VS

/waw.svs.cl/ .- CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES

DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.
Designacidn. ELl Emisor designa en este acto como
representante de los futuros Tenedores de los Bonos a Banco
de Chile, quien, por intermedioc de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracidn
establecida en su favor en el Nﬁmero Cﬁatro de esta Clausula
Tercera. Dos. Nombre. ELl nombre del ;Representante de los
Tenedores de Bonos es “Banco de Chile”.:Tres. Direccidn de la
Sede Principal. La direcéién de la sede principal del
representante de los Teneéores de Bonos es calle BAhumada
ntmero doscientos cincuenta Yy uno, comuna de Santiago.
Cuatro. Remuneracién del Representante‘ de los Tenedores de
Bonos. E1 Banco de Chile percibira 'dei Emisor, por su
actuacidén como Representante de los Ténedores de Bcnos, las
siguientes remuneraciones /a/ una comisién anual ascendente
al equivalente en Pesos a la suma de cﬁento.ochenta Unidades
de FPomento mads el Impuesto al Valoré.Agregado, pagadera a
contar de la fecha de la primera colocécién, parcial o total,
que se efectlie con cargo a la linea y posteriormente en las
fechas de aniversario de dicha colocacidn; y /b/ una comisidn
por Junta de Tenedores de Bonos, ascendente al equivalente en
Pesos a 1la suma de noventa ﬂnidadés de Fomento més el
Tmpuesto al Valor Agregado, por cada junta que se celebre,

pagadera al momento de la convocatoria. CLAUSULA CUARTA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES. Uno. Designacidém. Atendido gque los Bonos gerarn

desmaterializados, el Emisor ha designado'al DX, ctos

gue mantenga en depdsito los Bonos. Dos. No nombre

11 B



del DCV es "“Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores”. Tres. Domicilio y Direccidn de la Sede Principal.
El domicilio del DCV es la ciudéd Yy comuna de Santiago. La
direccidn de la sede principal.dei DCV es Avenida Apoguindo
cuatrc mil uno, pisc doce, Las Condes. Cuatro. Rol Unico
Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es el nGmero
noventa vy seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guidn dos. Cinco. Remuneracién del DCV. Conforme zl
instrumento denominado “Contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacidén
Financiera” suscrito entre el Emisor vy el DCV con fecha ocho
de febrero de dos mil diecisiete, 1la prestacién de_ los
servicios de inscripcién de instrumentos e ingresos de
valores desmaterializados, materia del mencionado contratao,
se encuentra afecto a las siguiéntes tarifas de cargo del
Emisor: /a/ la cantidad equivalente en pesos a geisg Unidades
de Fomento como tarifa inicial por la suscripcidn del
referido centrato; y /b/ la cantidad equivalente en pesos de
sels Unidades de Fomento por cada emisidn inscrita en el
Registro Central de Emisiones, salvo que se trate de 1la
inscripcidén de instrumentos de emigién recufrente a qﬁe se
hace mencidn en el misme contrato. Lo anterior no impedira al
DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el
Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depésito de
Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de carge de aquél
en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados,
atn en el caso que tal depositante sea el propic Emigor.

CLAUSULA CUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO

FAGADOR. Uno. Designacidén. El Emisor designa en este acto

como Bance Pagador al Banco de Chile, a efectos de actuar

12
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como diputado para el pago de los intereses, de los resajustes
-y del capital vy de cualguier otro pago proveniente de los
Bonos a los Tenedores de estos Gltimos, y de efectuar las
demés diligencias vy trémites necesarios para dicho objeto, en
los términos del presente Contrato de Emisién. Banco de Chile
por intermedio de sus apodefados comparecientes, acepta esta
designacién y la remuneracidn establecida en su favor en el
Ntmero Dos de esta Clausula Quinta. Dos. Remuneracidn del
Banco Pagador. El1 emisor pagard a Banco de Chile, en su
calidad de Banco Pagador, una comigién anual ascendente al
equivalente en Pesos a 1a suma de noventa Unidades de Fomento
mas el TImpuesto de Valor Agregado por cada serie Jue se
coloque con cargo a la linea de bonos, pagadera anua.mente en
forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del
primer pago de cupédn. Tres. Reemplazo de Banco Pagador. El
reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal
reemplazo surtird efecto sdélc una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un
ministro de fe y tal escritura haya sido anctada al margen
del presente Contrato de Emisidn. NoO podrad reemplazarse al
Banco Pagador durante los tyeinta Dias Habiles Bancarios
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos serd agquel gue se indique en la escritura de reemplazo
o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. Bl

Banco Pagador podrd renunciar a su cargo con a_lo menocs
/\}NDU;‘»/\

noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacidn,

una fecha en que corresponda pagar interese

13



capital conform?ﬂal presente Contrato de Emisién, debiendo
comunicarleo, con esa misma anticipécién, mediante carta
certificada dirigida al Emisbr, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su
reemplazo en la. forma va expreéada. Y. 81 no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajustes y/o intereses
de los Bonos se efectuardn en las oficinas del Emisor. Todo
cambio o sustitucidén del Banco Pagador por cualquier causa,
sera comunicada por el nuevo Banco.Pagador a los Tenedores de
Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una
anticipacién no inferior a quince Dias Hibiles Bancarios a la
siguiente fecha de vencimiento de algln cupdén. El reemplazo
del Banco Pagador no requeririd ni supondréd modificacién

alguna del presente Contrato de Emisidén. CLAUSULA SEXTA.

ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE .'LA EMISION. Uno. Monto
méximo de la Emisgidn. /a/ El monto maximo de la presente
emisién por linea serd el equivalente en Pesos a un millén
trecientas mil Unidades de Fomento, sin perjuicio que los
Bonos que se cologuen posteriormente con cargo a la Linea
podran expresarse en Unidades de Fomento o en Pesés, en caso
que asi se establiezca en la  respectiva Escritura
Complementaria. En consecuencia, en ninglin momento el valor
nominal del conjunto de los_BoﬁOé emitidos con cargo a la
Linea que simultdneamente estuvieren en 'circulacién podra
exceder a la referida cantidad. Lo anterior es sin perjuicio
de la colocacidén gque se efectie dentro de los ‘diez dias
h&biles anteriores al vencimiento de los Bonos, por'un monto
de hasta el cien por cientc del maximo autorizado de 1a
Linea, para financiar el page de los Bonos que estén por

vencer. En este Gltimo caso, las colocaciones podran incluir
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el monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso
transitorio por sobre el monto méximo de la Linea no ser
superior al monto de lcs instrumentos gue seran
refinanciados. /b/ El Emisor podrd renunciar a emitir vy
colocar el total de la Linea vy, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor de los Bonos emitidés'con cargo a la
Linea vy colocados .a la. fecha de la renuncia, con la
autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
nominal de la Linea, deberan constar por escritura ptblica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos, y ser comunicada al DCV y a la SVS dentro del plazo de
diez dias contados desde el otorgamiento de la mencionada
escritura. A partir de la fecha en que dicha declaracidn se
registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducide al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de
los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir,
en conjuato con el Emisor, al otbrgamiento de la escritura
pliblica en que conste la reduccidn del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términcs de dicha
escritura sin necesidad de autorizacidén previa por parte de
1a Junta de Tenedores de Bonos. Dos. Series en que se Divide
v Enumeracidén de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran
emitirse en una o mAs series, que a su vez podrdn dividirse
en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series ©
a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entenderda hecha © extensiva dicha referencia a las

sub-series de la serie respectiva. La enumerac&on. dg los
\z

p

titulos de cada serie serd correlativa dentrofaed a Qérie
de Bonos con cargo a la Llnea, partiendo por b@ nﬁm&ﬁ%idho

hVGO
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Tres. Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacidn emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos gque se colocarin con
cargo a la Linea. Sin perjuicio del procedimiento establecido
er 1la Clausula Duocdécima, Namero Dos del presente
instrumentec, el monto nominal de los BRonosg en circulacidn
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominai de los Bonos
que se coleccaran con cargoe a la Linea, se determinara en. cada
Escritura Complementaria gque se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectfien con cargo a la Linea.
Toda suma gue representen los Bonos en circulacién, los Bonos
por colocarse. con cargo a Escriturag Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocarin con cargo a la Lihea,
se expresard en Unidades de Fomento, segtn el valor de dicha
Unidad a la fecha de <cada wuna de las Escrituras
Complementarias en que los respéctivos Bonos héyan sido
emitidos. De esta forma, debers distinguirse el monto nominal
de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con carge a la Linea;
/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores; v /fiii/ Los Bonos gue ge
colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la
respectiva Escritura Complementaria de Emisién. Lsgi, la suma
gque representen los Bonos vigentés colocados con cargo a la
Linea vy los. Bonos por colocarse con carge a Escrituras
Complementarias anteriores gue hayan_sido emitidos en ?esog
nominaies, de haberlos, debera transformarée a2 Unidades de
Fomento de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la
fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta de su
emisidn. Por otra parte, la suma que representen los Bonos

gue se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la
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Escritura Complementaria de Emisidn que se encuentren
expresados en Pesos, debera expresarse en Unidades de Fcmento
a la fecha de dicha Escritura Complementaria de Emisidn,
segin el valor de dicha Unidad a esa fecha. Finalmente, los
valores expresados en Unidades de Fomento en la Escritura
Complementaria de Emisidén se mantendran expresados para estos
cfectos en dicha Unidad. Cuatro. Plazo de Vencimiento de la
Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de treinta
afios contado desde su fecha de inscripcidn en el Registro de
valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberan vencer las obligacioﬁes con cargo a la Linea. Cinco.
Caracteristicas Generales. de los Bonos. Los Bonos dJue &€
emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitirén desmaterializados en virtud de
1o dispuesto en el articulo once de Ley del DCV, y podréan
estar expresados en Unidades de Fomento o FPesos nominales,
segin se indique en la respectiva Escritura Complementaria, Y
serdn pagadercs en su equivalencia en Pesos a la fecha del
pago. Seis. Condiciones Econdmicas de los Bonos. Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
vy condiciones especiales se especificardn en las respectivas
Escrituras Complementarias, las gque deberan otorgarse con
motivo de cada emisién con cargo a la Linea y deberéan
contener, ademds de las condiciones que en su oportunidad
establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a
lo menos las sigulientes ﬁengiones: /a/ Monto a ser colocado

en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia

. ) T
de otorgamiento de la Escritura Complementaria @ﬁé@tﬁe
con carge a la Linea. Los titulos de los gg@g?én
. ® %QQ &)
expresados en Pesos o Unidades de Fomento; /b/xﬁsxiis 2gsub—
IAGES
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series, si correspondiere, de esa emisién, plazo de vigencia
de cada serie o sgub-serie, si'correspondiere, v enumeraciodn
de los titulos correspondientes; /c/ Nimero de Bonos de cada

serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ Valor nominal de

o

cada Bono; /e/ Plazo de colocacién de la respectiva emisidn;
/£/ Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; /a/
Tasa de interés o procedimiento para su determinacién,
especificacidn de la base de dias a que la tasa de-interés
estard referida, periodo de prago de los intéreses, fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses vy
reajustes, de ser procedente; /h/ Cupones de los Bonos, Tabla
de Desarrollo, una por cada serie o sgub-serie, gi
correspondiere, para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses vy
amortizacioneg, fechas de pago, monto de intereses vy
amortizacidén de capital a pagar en cada cupdn, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupdén ¥y saldo
ce capital adeudado luegc de pagada la cuota respectiva. Los
Bonos que se emitan con cargd a la Linea se pagaradn al
respectivo vencimiento en su equivalencia en Pesos a la fecha
del pago; /i/ Fechas o] periodos de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los
Bonos, si correspondiere; /3/ Moneda de pago; /k/
Reajustabilidad, si correspondiere; /1/ Uso especifico que el
Emisor dard a los fondos de la emisién respectiva; vy /m/
Cédigo  nemotécnico. Siete,. Bonos Desmaterializados al
Portador. Los titulos de los Bonos que sé emitan con cargo a
la Linea serxdn al portador y desmaterializados desde la
respectiva emisidn y por ende: /a/ Los titulos no seran

impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicioc de
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aquellos casos en gque corresponda la impresién, confeccidn
material y transferencia de‘ios Bonosg, ésta se realizard, de
acuerdo al procedimiento gque detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
un cargo de la posicién en la cuenta de qﬁien transfiere y un
abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre la base de una comunicacién que, por mediocs
electrénicos, dirigirdn él DCV tanto gquien transfiere como
quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV ¥y la
cesién de posiciones sobfe ellos se efectuarada conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Caradcter CGeneral nimero setenta y siete de la S5VS ¥y
conforme a las disposiciones del Reglamento gel DCV y al
reglamento interno del DCV. La materializacidén de los Bonos Yy
su retiro del DCV se harén en la forma dispuesta en la letra
/b/ del nimerc Cinco de la Clausula Séptima del presente
Contrato de Emisidén y sdlo en los casos alli previstos. /cf
La numeracién de los titulos serd correlativa dentro de cada
una de las series o sub-series gque se emitan con cargo a la
Linea, y cada titulo representaré y constituird un Bono de la
respectiva serie o' sub-serie. Al momento de solicitar la
materializacidn de un Bono, el DCV informara al Emisor el
nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazard al Bono desmaterializado del mismo namero de
la serie o© sub-serie Iquedando éste Qltimo sin efecto e
inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente

anotacién en el Registro de Emisiones Desmateriali

gse refiere la Norma de Carécter General nGmeXd

siete de la SVS. Ocho. Cupones para el Pago 4 {é;Eéﬁgges
N
A C;,O
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Amortizacidén. En los Bonos desmaterializados que se emitan
con cargo a la Linea, los cupcones de cada titulo no tendran
existencia fisica o material, serdn referenciales pafa el
pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de
pago se realizara conforme a lo establecidc en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses, reajustes y amortizaciones de
capital y cualquier otro pago con cargo a los Boncs, seglin
corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal
efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha
del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV Y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a
log Bonos desmaterializados se eﬁtenderén retirados de éstos
¢ inutilizados al momento de la entrega de la referida lista.
En el caso de existir Bonos materializados, los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, serdn pagados a quien
exhiba el Titulo respectivo y contra .la entrega del cupdn
correspondiente, el cual sera recortado e inutilizade. Se
entenderd gque los Bonos desmaterializados llevaran el nfimero
de cupones para pago de intereses y amortizaciones de capital
gue se indique en las respectivaé Escrituras Complementarias.
Cada cupdn indicard su valor, la fecha de su vencimiento.y el
nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenézca. Nueve.
Intereses. Los Bonos de la Linea devengardn sobre el capital
insoluﬁo, el interés gqgue se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaréan y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para
la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las

fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
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respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia
Eabil RBancarxio sigulente. El monto a pagar por concepto de
intereses en cada oportunidad, sera el que se indique en la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrcllo. Diez. Amortizacidn. Las amortizaciones del
capital de los Bonos 'se efectuardn en las"fechas que se
indiquen en 1las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas feéhas no.fuese Dia HAbil Bancario,
el pago del monto de 1la respectiva cuota de amortizacidén de
capital se realizara el primer Dia Habil Bancaric siguiente.
El1 monto a pagar por concepte de amortizacién en cada
oportunidad, serda el que se indiqﬁe para la respectiva serie
o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrcllo. Los
intereses :y el capital mno c¢obrados en. las fechas que
correspondan, no devengérén nuevos intereses ni reajustes V¥
los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaréh un interés igual al interés
miximo convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables o] no
reajustables, seglin corresponda para cada Emisidén con cargo a
la Linea. Asimismo gqueda establecido que no constituirad mora
o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o©
reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedoxr de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota O cupdn. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados
extraordinariamente cesardn y seran pagaderos

en que se efectie el pago de la amortizacidn ¢
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Onice. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada duota, tanto de capital Eomo
de intereses, podran contehplar COmo unidad de
reajustabilidad a la UF, seglin se establezca en la
correspondiente Escritura Complementaria. Los Bonos emitidos
en Pesos nominales no contemplérén reajustabilidad. Si 1los
Bonos estan expresados en UF deberan pagarse en DPesos a la
fecha del vencimientc de cada cuota eh su eqﬂivaleﬁté en
Pesos conforme al valor que la UF tenga al vencimiento de
cada cuota. Doce. Moneda de Pago. Los Bonos gque se emitan con
cargo a la Linea se pagardn al respectivo vencimiento en su
equivalente en Pesos. Trece. Aplicacidn de normas comunes. En
todo lo no reguladc en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicardn a
los Bonos las normas comunes previstags en el Presente
Contrato de Emisidn para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, cualguiera fuere su serie o sub-szerie.
Catorce. Régimen tributario. Salvo que se indique 1lo
contraric en la Escritura Complementaria correspondiente que
se suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva
serie o sub-serie se acogerdn al régimen tributario
establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta Yy cuatro
y sus modificaciones. Para estos efectos, ademds de la tasa
de cupdbn © de cardtula, el Emisor determinara, después de
cada colécacién, una tasa de interés fiscal /la “Tasa de
Interés Fiscal%/ para los efectos del cdlcule de los
intereses devengados, en los términos establecidos en el

numeral uno del referido articulo ciento cuatro. La Tasa de
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Interés Fiscal serd informada por el Emisor a la SVS dentro
del mismo dia de la colocacién de que se trate. Se deja
constancia que para los efectos de las retenciones de
impuestos aplicables de conformidad con el articulc sstenta vy
cuatro de la Ley sobre Impueéto‘a la Renta, los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie se acogeran a la forma de
retencién sefialada en el numeral ocho del citadd articulo.
Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pais, gue sea responsable de cumplir con
las obligaciones tributarias que les afecten. CLAUSULA
SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Rescate
anticipado. A.- General.- Salvo que se indigue lo contrario
para una © mas series en lags respectivas Escrituras
complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea en cualguier tiempo /sea © no una fecha de pago de
intereses o de amortizacidén de capital/ a contar de la fecha
que se indigue en cada Escritura Complementaria para la
respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado se
regird por las disposiciones que se indican a continuacion.
En la respectiva Escritura.domplementaria se especificard si
los Bonos de 1la respectiva serie tendran opcidn de
amortizacidn extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se

rescataran a un valor igual a: /a/ el saldo insoluto de su

capital; o /b/ el mayor valor entre /i/ el saldofgégﬁygﬁﬁhde

su capital vy /ii/ la suma de los valores presfgﬁldxgwgﬁgs

pagos de intereses y amortizaciones restantes es§25ibﬁwh s Gdn
@ .

la respectiva tabla de desarrollo, excluidos losiHsePeses
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devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago. En todos log casos se
sumaran los intereses devengados Yy no pagados a la fecha de
rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos
que se rescaten anticipadaménte cesardn y serdn pagaderos
desde la fecha en que efectie ei rescate., B.- Procedimiento
de Rescate.- /a/ En caso que se rescate anticipadamente una
parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante
Notario para determinar cudlesg de los Bonos se xescatafén.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario
y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos v al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos quince Dias Hibiles Rancarios de
anticipacién a la £fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.
En tal aviso se sefialard el monto total que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuari el
sortec, el dia, hora v lugar en que éste se llevard a efecto
y si correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago, o bien, una referencié a esta clausula del Contrato
de Emisién y la oportunidad en que la Tasa de Prepago éeré
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A 1=
diligencia del scorteo podran asistir el Emisor, el
Representante y los Tenedoreg de Bonos gque lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas -de_ las personas recién
gserialadas. El dia del sorteo, el Notario levantara un acta de
la diligencia, en la que se dejari congstancia del nlmero y
serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en
los registros de escrituras plblicas del Notario ante el cual

se hubiere efectuado el sorteo. E]l sorteoc deberd realizarse
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con a 1o menos treinta diag de anticipacién a la fecha en el
cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los
cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una sola
vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segiin el sorteo
seran rescatados anticipadamente con indicacidn del nimero vy
serie de cada uno de ellos. /b/ En caso gue el rescate
anticipado contemple la totalidad de los Bonos en
circulacidén, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario
indicando este hecho. Este aviso deberia publicarse a lo mencs
treinta dias antes de la fecha en que se efectlie el rescate
anticipade. /c/ Tanto para el caso de amortizacidn
extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso
gefialard: /y/ el wvalor individual de cada uno de los bonos
que sexan rescatados, en caso que los Bonos se rescaten a un
valor igual al saldo ihsolutd de su capitél, o [z/ el
mecanismo para calcﬁlar ia' Tasa de Prepagoe, © bien, una
referencia a la cliausula del contrato de emisidén donde se
eatablece 1la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso
deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos Yy la ©
las series de bonos 'que seran amortizados
extraordinariamente, asi como la oportunidad en gue se
efectuaria el rescate. /d/ EL Emisor deberd enviar copia del
referido aviso al Representante de los Tenedores de Bonos Yy
al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario
piblico, todo ello con a lo menos guince Dias Habiles

OUR
Bancarios de anticipacién a la fecha en gue se égéctﬁe%,l
~/

3

2 WO S
rescate anticipado. /e/ Si la fecha de pago en Sue GéEPeta
—L2R O

- ;
efectuarse la amortizacidén extraordinaria no fueraggéﬁaﬂébil
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Bancario, ésta se efectuard el primer Dia HEbil Bancario
siguiente. /f/ Los reajustes /traténdose de Bonos expresados
en Unidades de Fomento/ e intereses de los Bonos sorteados o
de los Bonos amortizados extréordinariamente, cesardn y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de 1la
amortizacidén correspondiente. Lo indicado en la presente
letra /f/ en cuanto al pago.de intereses y reajustes de los
Ronos sorteados o de los Boncs amortizados
extraordinariamente deberd ser indicado en el aviso al que se
hace referencia en la presente cldusula. Dos. Fecha, Lugar y
Modalidades de pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses,
reajustes, vy amoftizaciones de capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se
suscriban cbn ocasién de cada emisién de Bonos. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuere un Dia H&bil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas
gue corresponda no devengaran nuevos intereses ni reajustes
con postericridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso,
a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaradn un interés idgual al maximo interés convencional
cque permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional no reéjustable © reajustable segln se trate de una
serie o sub-serie dencminada en Pesgsos nominales o Unidades de
Fomento, respectivamente, calculédo: a la fecha de su pago
efectivo. No constituird mora o retardo en el pado de
capital, intexeses o reajustes, el atraso en el cobro en que

incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se

26



RAUL UNDURRAGA LASO :
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO » 486 5
MAG - IVER 225 - OF. 302
Fonos: 6382264-6335225
6367980 - 6397920
" FAX:6330847

ju—
e

produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia gue no sea
Dia Habil Bancario. Los Bonos, v por ende las cuotas de
amortizacidén e intereses, éerén pagadas en su eguivalente en
resos confofme al valor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha en que corresponda efectuar dicho pagb. /b/ Los pagos
se efectuara&n en la oficina del Bancoe Pagador, actualmente
ubicada en calle Ahumada doscientos cincuenta y unc, comuna y
ciudad de Santiago, en horaric bancario normal de atencidn al
piblico. El Banco Pagador efectuarid los pagos a los Tenedores
de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera
proveer al Bancc Pagador de los fondos necesarics para el
pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el
depbdsito de fondos disponibles con, a 1o menos, un Dia Habil
Bancario de anticipacién.a aquél en que corresponda efectuar
el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de
los fondos coportunamente, no procederd al respectivo pago de
capital vyv/o reajustes e intereses de los Bonos, sin
responsabilidad alguna para €l. El Banco Pagador no efectuaréd
pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes
para solucicnar la totalidad de los pagos gue corresponda.
Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a guien
tenga tal calidad en virtud de la certificacidén que para el
efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Internc

del DCV; y en caso de los titulos materializados se presumird

tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba j reon la
\)\‘ [Lq o

entrega de los cupones respectivos, para el cfb@%hdgnég os
NOTaRID %

Gltimos. Tres. Garantias. La Linea no contemplafgar’ﬁt }

_ S,
Cuatro. Inconvertmbllldad Los Bonos no seran con ft es en
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acciones. Cinco. Emisién y'.Rétiro de los Titulos. /a/
Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, la eﬁtrega
de losg titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al
momento de su colocacidn, se hard por medios magnéticos, a
través de una instruccidn electrédnica dirigida al DCV. Para
log efectos de la colocacidn, se abriria una posicidn por los
Bonos gue vayan a colocarse en la cuenta gque mantenga el
Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre el
Agente Colocador y los tenedores de las posicilones relativas
a los Bonoé se realizaran mediante operaciones de compraventa
que ge perfeccionaridn por medio de facturas que emitiré el
Agente Colocador, en las cuales se consignara la inversién en
su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables,
las que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A
cate efecto, se abonaridn las cuentas de posicidn de cada uno
de los inversionistas que adguieran Bonos y se cargara la
cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran
transar posiciones, vya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actle
como intermediario, seglin les casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos namero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme
aa:lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del
DCV, los depositantes del DCV sélo podrédn requerir el retiro
de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones
que determine la Norma de Caricter General numero setenta y
siete de la SVS o aquella que la ﬁodifique o reemplacé. E1l
Emisor procederd en tal caéo, a su costa, a la confeccidn
material de 1oé referidosg titulos. /b/ Para la confeccidn

material de ios titulos representativos de los Bonos, deberi
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observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de
los eventos que permite.la materializacién de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
algin depositante, correspondera al DCV solicitar al Emiscr
gque ccnfeccione materialmente uno o méds titulos, indicando el
nimero del o los Bonos cuyé materializacién se solicita. /ii/
Ia forma en que el depositante debe gsolicitar 1la
materializacidén y el retiroc de los titulos ¥y el plazo para
que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se
régularé conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellog. /iii/ Corresponderd al BEmisor determinar la imprenta a
ia cual se encomiende la conﬁeccién de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor debera entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos 4dentro del plazo de treinta Dias
Hibiles Bancarios contados desde la fecha en gque el DCV
hubiere solicitado su emisién. /v/ Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
sequridad que haya establecido o establezca la 8Vs vy
contendran cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la
entrega del wrespectivo titulo material representativo de los
Bonos, el Emisor desprenderd e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacidén del titulo. Seis.
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo

de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacidn o

Destruccidén. E1 extravio, hurto o xobo,

' 2 < ' ' . N\ AN
destruccién de un titulo representativo de MrO o mas) Bonos
S

. ‘ S NOTARE %)
gue se haya retiradeo del DCV o de uno © masﬂdébggstp%7ones,
\ML
serd de exclusivo riesgo de su tenedor, quedd \Lz%égérado de
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toda responsabilidad el Emisoxr. El Emisor sélc estarid
obligado a otergar un duplicado del respectivo titulo y/o
cupdn, en reemplazo del ozriginal materializado; previa
entrega por el tenedor de Auné declaracidn .jurada en tal
sentido y la constitucién de garantia en favor vy a
satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titule o
cupdn cuye duplicade se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco
afios, contados desde la fecha del {dltimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo
y/o cupdn fuere daflado sin que se inutilizare o  se
destruyesen en &1 sus indicaciones esenciales, el Emisor
podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
interesado de un avisc en el Diario en el que se informe al
oublico gue el titulo original queda sin efecto. En eéste
caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor “del
titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa
a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstanciasg, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia antes referida en este nmero. En todas las
Situaciones antes seflaladas se dejara constancia en el
duplicado del respectivo titulo de haberse cunplido con las

seflaladas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. UsS0 DE LGS FCONDOS.

Los fondos provenientes de la colocacidédn de- los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinardn principalmente al
refinanciamiento de pasivos, futuros proyectos y capitél del
trabajc del Emisor, pagar costos asociados a la colocaéién.
El usc especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos
de. cada emisién, de ser procedente, se indicard en cada

Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y
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ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo
siguiente a 1la fecha de celebracidén del presente Contrato ge
Emisidn: Uno. Que es una péréona juridica de derecho pablico,
legalmente constituida y validamente existeﬁte bajo las leyes
de 1la Repﬁblica de Chile. Dos. Que la suscripcidn vy
cumplimiento del presente Contrato de Emisidén no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emigor. Tres.
Qgue las obligaciones que asume derivadas del presente
Contrato de Emisién han sido valida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor cbnforme con sus
términos. Cuatro. Que no existe en su contra ninguna
sentencia judicial ejecutoriadé que pudiera afectar adversa ¥
substancialmente sus negocios, su situacidn financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones gue asume €n
virtud del presente Contrato de Emigidn. Cinco. Que cuenta
con todas las aprobaciones, autorizaciones Yy permiscs gue la
legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacién y explotacidn de su giro,
sin las cuales podrian afectarse adversa Yy substancialmente
sus negocios, su situaciéh. financiera o sus resultados
operacionales. Seis. Que Sus Estados Financieros han side
preparados hasta el treinta de septiembre de dos mil
dieciséis de acuerdo a laé normas IFRS y la normativa dictada
por la SVS aplicables al Emisbr, son completos y fidedignos,
y xepresentan fielmenté‘la_posicién financiera del Emisor.

Asimismo, que no tiene, a su mejor saber y entender, asivos,

pérdidas u obligaciones, sean ¢contingentes © n
- Kf‘?’*‘* .
. . . < NOTARIS 3

encuentren reflejadas en sus Estados Financlerc myFQ%er-ed n
: ~R TRV 7

tener un efecto importante y adverso en la ﬁﬁépagidad’ %
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habilidad del Emisor para dar cumplimiento a lasg obligaciones

contraidas en virtud del presente Contrato de Emisidn.

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Boﬁcs el
total del capital vy los intereses de 1los Bonos en
circulacién, el Emisor se sﬁjetaré a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
las gue le sean aplicables conforme a las normas éenerales de
la legislacién pertinente: Uno. Obligaciones y Limitaciones.
/a/ A contar del treinta ¥ uno de marzo de des wmil
diecisiete, mantener al cierre de cada trimestre de. lo=
Estados Financieros del Emisor, durante el periodo de
vigencia de los Bonos y hasta la fecha de su vencimiento
scbre la base de los Estados Financieros, un nivel de
endeudamiento neto igual o inferior a dos coma cinco veces,
definido como la razén entre “Deuda Financiera Neta® y “Total
Patrimonio”. Para estos efectos, se entendera por “Deuda
Financiera Neta” la diferencia entre i) las partidas en los
Estados Financieros denominadas ™“Otros pasivos financieros
corrientes” y “Otros pasivos financieros no corrientes” y ii)
la partida que en los Estados Financieros se denomina
"Efectivo y equivalentes al efectivo”. Por su parte, para
estos efectos se entenderid por “Total Patrimonio”, él.total
del patrimonio seflalade en la partida que en los Estados
Financieros se denomina “Total Patrimonio”. E1 Emisor
incorporard en las notas de sus estados financieros una tabla
con el calcule del valor de este katio, cuenta por cuenta, la
que seflalari expresamente si cumple o no con la restriccidn
contenida en este numeral. /b/ Poner a dispogicidn del

Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
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gue deban entregarse a la SvVS, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales. /c¢/ Poner a disposicidn
del Representante de 1los Tenedofes de Bonos, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la 8VS, cualquier otra
informacién relevante acerca del Emisor y que corresponda ser
informada a acreedores. /d/ Poner a disposicidén del
Representante de los Tenedores de Bonos, copia de 1los
informes de clasificacidén de riesgo, en el mismo plazo en gue
deban entregarse a 1a Svs. /e/ Dar aviso al Representante de
los Tenedores de BRonos de cualquier infraccidén a las
obligaciones seflaladas en los nimeros precedentes, tan pronto
como el hecho o infraccidn llegue a su conocimiento. /£/ El
Emisor no podrd constituir garantias reales con el objeto de
garantizar nuevas emisiones de Dbonos, © cualgquier otra
operacién de crédito de dinero existente o gue contraigan en
el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas
las obligaciones garantizadas por el Emisor exceda el diez
por ciento del Total de Activos del Emisor. No obstante lo
anterior, para éstos efectos mO  Se consideraran las
siguientes garantias reales: /unc/ las vigentes a la fecha
del presente Contrato; /dos/ las garantias otorgadas a favor
de proveedores del Emisor'y de sus Filiales; /tres/ garantias
otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra © costos, incluidos los de construccidn, de activos
adquiridos con posterioridgd al Contrato de Emigidn, siempre
que la xrespectiva garantia recaiga sobre los expresades
activos; /cuatro/ garantias otorgadas  para financiar,

L‘U"‘Jh

refinanciar o amortizar el precio de compra O 9 salﬁo de
' Nf“"r
cle éD he

ﬁa;e que la
Tia

AU{

precio de acciones o derechos sociales de s

participen en las &reas de negocio del Emisor, si
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respectiva garantia recaiga sobre las expresadas acciones o
derechos 'sociales; /cinco/ garantias que se otorguen por
parte del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas: /seis/
garantias otorgadas por una sociedad gque posteriormente se
fusione o se absorba con el Emisor‘c> se constituya en su
Filial; /siete/ garantias sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién, Jque se
encuentren constituidas antes de su compra; /ocho/ 'las
garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme a 1la
legislacién aplicable, o su constitucidn emane de la ley; vy
/nueve/ prérroga, renovacidn, sustitucidédn o reemplazo de
cualguiera de las garantias mencionadas en los puntos /unc/ a
/ocho/ anteriores, ambos inclusive. No obstante, el Emisor
siempre podrid otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
benos o a cualquier otra operacidén de crédito de dinero u
otros c¢réditos, distintos de los indicados en los puntos
/uno/ a /ocho/ precedentes, si previa o simulténeaménte,
constituyen garantias al menos prbporcionalmente equivaientes
s favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con
¢argo a esta Linea. En éste caso, la proporcionalidad de las
garantias serd calificada en cada oportunidé&_ por el
Representante de los Tenedores de Bonos considerando para
estos efectos el valor de la garantia y el monto de la
cbligacidn garantizada, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al cotorgamiento de los instrumentos constitutives
de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos. /g/ Dar
cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo seﬁalado en
el presente Contrato de Emisidén y en sus Escrituras

Complementarias. /h/ El Emisor se obliga, cuande asi lo
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requiera el Representante de los Tenedores de Bonos, a
informarle dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios
contados desde tal requerimiento, del cumplimiento continuo y
permanente de las obligaciones contraidas en la presente
clausula. No obstante lo antérior, v en forma conjunta con
poner a disposicién del Representante de los Tenedores de
Bonos 1los Estados Financieros del Emisor, éste deberd
informar al Representante de 1los Tenedores de Bonos a través
de carta firmada por el Gerente General O guien haga sus
veces respecto del cumplimiento de la totalidad de las
obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del presente
Contrato y de las Escrituras Complementarias. La informacidn
que conforme el presente titulo deba ser enviada al
Represenﬁante de los Tenedores de Bonos, le serxd remitida
mediante correo certificado, entrega personal /por mano/ o
por cualquier medio electrénico que permita el despacho
integro de la informacién correspondiente - como asimismo
comprobar el recibo de la misma. Dos. Eventual fusidn,
divisidén, transformacidn del Emisor, modificacidn del objeto
social, enajenacién del activo y del pasivo a Personas
Relacionadas y creacién de Filiales. El Emisor se ha obligado
en faﬁor de los tenedoreélde bonos al cumplimiento de las
obligaciones legales y de las convenidas en este Contrato de
Emisién. Las partes reconocen y convienen qué salvo dichas
obligaciones, este Contratb de Emisidn no le impone ninguna
limitacién adicional en relacién con su fusion, divisidn,

transformacidn, modificacién del objeto social, enajenacidn

. . . m'(-\'i‘JRP:\.,\- -
del activo y del pasivo a Personas Relaciocnadas yﬂforﬁaggon
7

& e
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de Filiales. Los efectos en relacidn a este Con %a;g‘

[F

derechos de los tenedores de bonos que téggfén tales
MraG s
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eventuales actuaciones, serdn los siguientes: /a/ Fusién: En
el caso de fusidén del Emisor con otra u otras entidades,
debidamente autorizada por la autoridad correspondiente, 1la
entidad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumird todas y cada una de las obligaciones que ei presente
Contrato de Emisidén impone al Emisor o las Eséritﬂras
Complementarias impongan al Emisor. En caso gue la fusidn se
produjere por incorporacién de otra u otras entidades o sus
patrimonios al Emisor, no se alterardn los efectos de este
Contrato de Emisidén. Se deja constancia que las obligaciones
asumidas en virtud de la presente letra, no seran aplicables
en caso que la Ley o la normativa aplicable al Emisor o la
autorizacidn de fusidn correspcndiente, no 1o permitieré. /b/
Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisidn todas las entidades que de la divisidn
surjan, sin perjuicic de que entre ellas pueda estipularse
que la contribucién de cada una de ellas al cumplimiento de
las cobligaciones de pagc de los Bonos seré proporcional a la
fraccidn del patrimonioc del Emisor que a cada una de ellés se
asigne u otra proporcidn cualquiera Que se convenga. si la
divisién generara dos entidades Yy una de ellas representa
menos del c¢inco por ciento de los activos del Emisor, s=éle la
entidad gue permanezca con la mayqria de los activos sera
responsable de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisidén. Se deja constancia que las obligaciones
asumidas en virtud de la presente letra, no seran aplicables
en caso gue la Ley o la normativa aplicable al Emisor o la
autorizaciéﬁ de divisidn correspondiente, no lo permitiere.

/¢/ Transformacidén: Todas las chligaciones emanadas del
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presente Contrato de  Emisidén © de sus escrituras
complementarias, seran aplicables a la entidad transformada,
sin excepcién alguna. Se deja constancia que las obligacicones
asumidas en virtud de la presente letra, no serdn aplicables
en caso que la Ley o la normativa aplicable al Emisor o la
autorizacidn de transformacidn correspondiente, ne 1o

permitiere. /d/ Modificacién del Objeto: El objeto del Emisor

es determinado por Ley, razén per la cual no procede realizar
limitaciones o ampliacicnes al mismo, salvo que una nueva Ley

2si lo instruya. /e/ Enajenacidn de activos Yy pasivos a

Personas Relacionadas: En caso de enajenacién de activos Yy

pasivos a Personas Relacionadas no se afectaran los derechos
de los Tenedores de Bonos. En todo caso dicha enajenaciodn
debera hacerse en condiciones de equidad similares a las que

habitualmente prevalecen en el mercado. /£/ Creacidén de

Filiales: El hecho de que se creen una O Was Filiales del
Emisor no afectard a los derechos Yy obligaciones que deriven
de este Contrato de Emisién de Bonos Yy Sus Egcrituras

Complementarias. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR

Y EXIGIBILIDAD ANTICIPADA. El Emisor otorgarid un tratamiento
igualitario a todes los tenedores de los bonos emltldos en
virtud de este Contrato de Emisidn. En consecuencia, el
Emisor acepta en forma expresa gque estos {ltimos, por
intermedio del Representante de 1los Tenedores de Bonos, VY
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes de acuerdo a l1lo establecido en
el articulo ciehto veinticuatro de la Ley de Mercado de

 SEDURD

Valores, podridn hacer exigible integra y antic aamenﬁa el
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capital insoluto, los reajustes y los intere é% ﬂB%@ngados
Ltes 7
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por la totalidad de los Bonos, en caso dque oC
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mas de los eventos que se singularizan a continuacién en esta
clausula y, por lo tanto, acepté que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en viftud del
presente Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en las mismas fechas en que la Junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerde respectivo: Uno. Mora o Simple
Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en
mera o simple retardo en el_ pago de cualquier cuota de
capital, intereses y reajustes dé_los Bonos, y siempre que
dicha situacién no fuere subsanada dentro del plaéo de  cinco
Dias Habiles Bancarios. No constituirad mora o simple retardo
en el pago, el atrasc en el cobro en que incurra un Tenedor
de Bonos. Dos. Incumpliniento de Otras Obligaciones del
Contrato de Emisidn. Si el Emisor incurriere en
incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas
en virtud de lo dispuesto por la Clausula Décima anterior, y
no hubiere subsanado tal infraccién a mas tardar /a/ dentro
del plazo en gue debieren presentarse los préximes Estados
Financieros, tratdndose de las obligaciones de carédcter
financiero, indicadas en las letras /a/ v /b/ del Namero
/Uno/ de la Clausula Dé&cima anterior; o /b/ dentro de:éesenta
dias corridos, tratdndose de las demas obligaciones de 1la
Clausula Décima anterior. Para tales efectos, los plazos
indicados en las letras /a/'y /b/ anteriores, éomenzérén a
correr a partir de la fecha en gque el Emisor hubiese sido
requerido por escrito para tales efectos por el Representante
de los Tenedores de BRonos medianté correc certificado. EIL
Representante de los Tenedores de Bonos debera despaéhar al
Emisor el aviso antes mencionado dentro de los tres Dias

Habiles Bancariosg siguientes a la fecha en gue hubiere tomado
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conocimiento del respectivo incumplimiento del Emisor. Tres.
Mora o Simple Retardo en el ?agd de Obligaciones dé Dinero.
8i el Emisor incurriere en retraso en el pago de obligaciones
de dinero, directas o indirectas a favor de terceros, que
individualmente o en su cénjunto, excedan el equivalente a un
diez por ciento del Total de Activos del Emisor a la fecha de
su calculo respectivo, y el Emisor no 1o subsanare dentro de
los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de
dicho retardo o bien, no ocobtuviere gue la fecha de pago de
esa obligacién fuere - expresamente proxrrogada. No se
considerard que existe retraso en el pago de compromiscs Jue
se encuentren sujetos a;'juicios' o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas poYx el Emisor, situacidén que
deberd ser refrendada por los auditores extermnos del Emisor.
Cuatro. Aceleracidn de créditos por préstamos de dinero. Si
unoe © mas aéreedores del Emisbr cobrare a é&ste, judicialmente

vy en forma anticipada, la totalidad de uno o mds créditos por

TSRAR _ . ,

é?&” \w\ préstamos de dinero sujetos a plazo, contratados con hancos ©
/ <N

;. GRS . . . . . .

5 50T Ahﬁé %3 instituciones financieras, y tal cobro derive de haberse
& :%?41’.;

N e i ejercido poxr dichos acreedores el derecho de anticipar el

\‘3
ANTYS

vencimiento del respectivo crédito por una causal de

incumplimiento del Emisor contenida en el contrato gque dé
cuenta del mismo, y siempre gque dicha situacién no fuere
subsanada dentro del plazo de sesenta Dias Hébiles Bancarios
contados desde la fecha en que se haya producido dicha causal
de incumplimiento. Se exceptlian, sin embargo, las siguientes
circunstancias: /a/ Los casos en gue el monto acumulado de la
totalidad del crédito o créditos cobrados ju%?@égzaeﬁte en

\J

. + - M
forma anticipada por uno o mas acreedores, dégacuexdpxa lo
fad f;"/'f =y ;

dispuesto en este Nimero, no exceda del equival %xe a un ‘diez
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por ciento del Total de Activos del Emisor a la fecha de su
cdlculo respectivo; v /b/ Los casos en gue el o los créditos
cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacién
de una o mds acciones o recursos idéneos ante el tribunal
competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable. Cineco. Liquidacién o
insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesacidn de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitara su propia 1liquidacidn; o si el Emisor fuere
declarado en ligquidacién por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Emisor con el objeto de declararle en
disolucidn o liquidacién; o se solicitara la designacién de

un  liquidador, interventor u  otro funcionarioc similar

respecto del Emisor o de parté importante de sus bienes, o si
el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los
actos sefalados precedentemente en este Nﬁmero;.siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor; /i/ éste
se funde en uno o mis titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excédan del equivalente a
un cinco por ciento del Total de Activos del Emisor a la
fecha de su cdlculo respectivo; o /ii/ no sea objetadb o)
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de
justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro de los
sesenta Dias Hibiles Bancarios sigﬁientes a la fecha de

inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos
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de esta clausula, se chsideraré gue se ha iniciado un
procedimiento, cuando se hubieren notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor. La disolucidn o
liquidacidén, se entendera gsubsanada mediante su alzamiento.
Seis. Declaraciones Falsas o Incompletas. g&i cualguier
declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emisidén o en 1los instrumentos que se
otorguen o© suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacién contenidas en los Documentos de
la Emisidn, fuere o resultare sex manifiestamente falsa O
manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracidn. Siete. Disclucidn del
Emisor o cambio de control. Si se modificare el plazo de
duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de 1los Bonos o si el Estado de Chile dejare de
mantener el contfol sobre el Emisor en los términos del
articulo noventa y siete de la Ley nimero dieciocho mil

cuarenta y cinco . CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE TENEDORES DE

BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en
juntas en los términos de los articulos ciento veintidds y
sigquientes de la - Ley de Mercado de Valores. Dos.
Determinacién de los Bonos en Circulacién y del Monto nominal
de los Bonos.en Circulacién. Se deberd determinar el nimero
de Bonos colocados y en éifculacién, dentro de los diez dias
siguientes a las fechas que se indican a continuacidén: /a/ La

fecha en que se hubiere colocado la totalidad de los Bonos de

U R
3 Thh
i 'V

D T 7 b
n'fi:;f o __p_s!o

; Pows
w@g C,:"

una colocacién gque se emita con cargo a la Li

fecha del vencimiento del plazo para colocar 1

/c/ La fecha en gque el Emisor haya acordado redudig el monte
| Amiacss
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total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad
a lo dispuesto en la letré /b/ del Ntmero Uno de 1a Clausula
Sexta del presente Contrato de Emisién, en la.cual el Emisor,
mediante declarécién otorgada por escritura ptblica, debers
dejar constancia del nlmero de Bonos colocados y puestos en
circulacién, con expresién de su valor nominal. gj tal
declaracidn no se hiciera por el Emisor dentro del plazo
antes 1indicado, podrd hacerla el Representante de 1los
Tenedores. de Bonos en cuanto lo estime pertinente vy
especialmente con anterioridad a la celebracidn de una Junta
de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor faculta
al Representante de los Tenedores de Bonos para que éste haga
la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del
Emisor, liberando al Representante de los Tenedores de Bonos
cde la obligacién de rendir cuenta. Sin perjuicio del
procedimiento establecido en la Clausula Sexta, NiOmero Tres
del presente instrumento, en el evento que ge quiera

determinar el monto nominal de los bones en circulacién a una

determinada fecha /el “Dia de 1la Determinacidén”/, se
utilizari el siguiente procedimiento: Toda suma que
representen los Bonos en circulacidn, se expresard en

Unidades de Fomento, segln el valor de dicha Unidad al Dié de
la Determinacidén., Asi, la suma gque representen los Bonos
vigentes colocados que hayan sido emitidos en Pesos
neminales, de haberlcos, debera transformarse a ‘Unidades de
Fomento de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento al Dia de
la Determiriacién. El ntmero de votos gue corresponderd para
cada Junta de Tenedores de Bénos regpecte de las sefies
expresadas en Unidades de Fomento o Pesos, serda de un voto

por el maximo comln divisor del valor de cada Bono de 1la
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emigidén. Tres. Citacidn. La citacidn a Junta de Tenedores de
Bonos se hard en la forma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercédo de Valores vy el aviso serd
publicado en el Diario. Ademés, por tratarse de una emisién
desmaterializada, la comunicacidén relativa a la fecha, hora y
lugar en gue se celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se
efectuard también a través'de los sistemas del DCV, quien, a
au vez, informara a los dépositantes que sean Tenedores de
los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberad proveer al DCV
de toda la informacidn pertinente, con a lo menos cinco Dias
Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de
Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro.: Objeto. Las
siguientes materias seran objeto de las deliberaciones VY
acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos: la remocidn del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacidn de
su reemplazante, la autorizacidn para los actos en que la ley
lo reguiera y, en general, todos los asuntos de interés comln
de los Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos. Seran de cargo del
Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de
1a realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, Sea por
concepto de arriendo de salas, equipos, avisos Y
publicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de
Bonos sblo podrédn ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y formas en gue la ley expresamente los faculta.
Siete. OQudrum Especial. En caso de reformas al presente
Contrato.de Emisién que se refieran a las tasas de interés o
de reajuste vy a sus oportunidades de pago; al monto vy al

/

. ' . . ) E‘m
vencimiento de las amortizaciones de 1la deug%,vo ai;kés
~ S

garantias contempladas, éstas deberan ¢
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votos pertenecientes a los Bonos_vigentes colocados con cargo
a la Linea emitidos con cargo a la Linea o de la respectiva
serie en su caso. Ocho. Series de Bonos. Si la emiéién
considera series con distintas caracterigticas /tales como
fecha de vencimiento, tasga de iﬁterés, tipo de amortizacidn,
condiciones de rescate, garantias y tipo de reajustes/, se
deberda estipular la realizacién de Juntas de Tenedores de
Bonos o de votacicnes separadas para cada serie de una misha
emisidn, respecto del tratamiento de las materias gue 1las

diferencian. CLAUSULA DECIMO 'TERCERA. REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia, Reemplazo y Remocidn.
Causales de Cesacidn en el Cargo. /a/ El Representante de los
Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante
la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La
Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
algunc a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones que sirvan de fundamento a la renuncia del
Representante de Tenedores de Boﬁos. /b/ La Junta de
Tenedores de Bonos podra siempre.rémover ai Representanté de
Tenedores de Bonos; revocéndo su mandato, sin necesgidad de
expresidn de causa. /fe¢/ Producida la renuncia o aprobada la
remocién del Representante de Tenedores de Bonos, la Jﬁnta de
Tenedores de Bonoé deberd proceder de inmediato az la
deéignadién de un reemplazante. /d/ La réenuncia o remocidn
del Representante de Tenedores de Bonos se hard efectiva sdlo
una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cérgo.
/e/ El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos,
designado én la forma contemplada en esta cliusula, debera

aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos
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donde se le designa o mediante una declaracidn escrita, que
entregard al Emisor y al Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, en la cual asi 1lo manifieste. La
renuncia o remocién y la nueva designacidén producirdn sus
efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante
manifieste su aceptacién al cargo o desde la fecha ge la
declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes v
obiigaciones que la ley y el presente Contrato de Emisidn le
confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido,
podridn exigir a este dltimo la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a la Emisgidn dque
se encuentren en su peder. /f/ Ocurrido el reemplazo del
Representante de Tenedores de Bonog, el nombramiento del
reemplazante y la aceptacidn de éste al cargo deberan ser
informados poxr el reemplazante dentro de 1los guince Dias
Habiles siguientes de ocurrida tal aceptacidn, mediante un
aviso publicado en el Diario en un Dia HAabil Bancario. Sin
perjuicio de lo anterior, el Representante de Tenedores de
Bonios reemplazante deberi informar del acaecimiento de todas
estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al Dia Habil
siguiente de ocurrida la aceptacidn del'reemplazante Yy, Ppor
tratarse de una emisién desmaterializada, al DCV, dentro del
mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus

propios sistemas a los depositantes gque sean 4 la vez

Tenedores de Bonos. Dos. Derechos y Facultades. mésrﬂa\las
r)\\
Vo

facultades que le corresponden como mandatarlofgr Qaerue

h‘ij‘\jﬁ :"_‘ i®] }‘ ;
se le otorguen por la Junta de Tenedores Q& Bd“cs
.,-S!

%Egﬁ'
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Representante de los Tenedores de Bonos tendrd todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valéres,
el presente Contrato de Emisidén y los Documentos de la
Emigidn y se entenderd, ademds, autorizade para ejercer, con
las facultades ordinarias del mandato judicial, tbdas. las
acciones judiciales gque procedan en defensa del interés comin
de sus representados o para el cobro de los cupones de Borios
vencidos. En las demandas y demds gestiones judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos, deberé
expresar la voluntad mayoritaria de sus representades, pero
no necesitard acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de log Tenedores de Bonos deba asumir la
representacidén individual o colectiva de todos o algunos de
ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa
de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerlc de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprendan el pago de honorarios y otrecs gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estard
facultado, también, para examinar los libros y documentos del
Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor
e a sus auditores externos, log informes gque estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualguier tiempo, por
el gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor v sus Filiales. Este
derecho deberd ser eijercido de manera de no afectar la
gestidn social del Emisor. Las facultades de fiscalizacién de

los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a
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través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.
Deberes vy Responsabilidadés} /a/ Ademds de los deberes Yy
obligaciones que el presente Contrato de Emisién le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendrda todas
las otras obligaciones .qﬁe establecen la propia ley ¥
reglamentacidén aplicables. ./b/ El Representante de los
Tenedores de Bonos estard obligado, cuando sea requerido por
cualguiera de los Tenedorés de Bonos, a proporcionar
informacidn, sobre los antecedentes esenciales del Emisor,
que éste Gltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a log Tenedores de Bonos,
siempre vy cuande dichos antecedentes le Thubieren sido
enviados previamente por el Emisor. El Representante de los
Tenedores de Bonos no serd responsable por el contenido de 1ia
informacién que proporcione a los Tenedores de Bonos y que le
haya sido a su vez prﬁporcioﬁada por el Emisor. /c¢/ Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar
en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir
poderes especiales a terceros con los fines y facultades dque
expresamente se determinen. /d/ Sera obligacidn del
Reﬁresentante de los Tenédofes de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este
iltimo, zrespecto de - cualquier infraccién a las normas
contractuales que hubilere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de cinco Dias Hibiles Bancarios
contados desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todos
los gastos necesarios, razonables Y comprobablés en gue

incurra el Representante de los Tenedores de /ponos “gen

ocasién del desempefio de las funciones gue contem
R /-"
Emisor,

"NAG;ff

el presente Contrato de Emisién, seran de cargo
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quien deberd proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderloé. /f/ Se
deja establecido gue 1las declaraciones contenidas en el
presente Contrato de Emisidn, en los titulos de los Bonos, vy
en los demds Documentos de la Emisién, salvo en lo que se
refieren a antecedentes propios del Representante de los
Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones v
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley sOh de
responsabilidad del Representanté de los Tenedores de Bonos,
son  declaraciones efectuadas -por el ©propioc Emisor;‘ no
asumiendo el Representante de 105 Tenedores de Bonces ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta
exencidén de responsabilidad no se extiende a aguellas
materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de
Emisién son de respcnsabilidad del Representante de los
Tenedores de Bonos. /g/ El Representante de los Tenedores
de Bonos deberda actuar exclusivamente en el mejor interés
de sus representados y responderid por hasta culpa leve en
el desempefic de =sus funciones; sin perjuicio de 1la
responsabilidad administrativa vy penal gue le fuere

imputable.  CLAUSULA DECIMO CUARTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.

Uno. Domicilio. Para todos los efectos legales derivados_dél
presente Contrato de Emisién las partes fijan domicilio
especial en la ciudad y comuna de Santiago y ée someten a la
competenéié de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas
agquellas materias que no se encuentren expresamente sometidas
a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el
Nimero Dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad
gque pudiera surgir en la ihterpretaci6n4 aplicacién,

cumplimiento o terminacién del presente Contrato de Emisién,
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incluse aquellas materias que segin sus egtipulaciones
requieran acuerdo de las partes, si éstas no lo logran, seran
resueltas obligatoriamente y en Unica instancia por un
sarbitro de derecho, tanto en el procedimiento como en el
fallo, guedando a salvo el derecho del demandante, al
producirse un conflicto, para sustraer su conocimiento de la
competencia del arbitro ¥y someterloc a la decisidén de 1la
justicia ordinaria. Las partes designaran de comtn acuerdo &
la persona del &arbitro. Si no ee produjera acuerdo, la
nominacién la hard la justicia ordinmaria. En contra de las
resoluciones del &rbitro no procederd recurso alguno,
renunciando las partes‘expresamente a ellos, exceptuados los
de reposicidn, aclaracidn, rectificacidén o enmienda y el
recurso de queja. El1 &arbitro gueda especialmente facultado
para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o

jurisdiccién. CLAUSULA DECIMO QUINTA. NORMAS SUBSIDIARIAS ¥

DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del
presente Contratoc de Emisién, a los Bonos se le aplicaran las
normas legales y reglamentarias pertinentes v, ademas, las
normas, oficics e instrucciones pertinentes que la SVS haya

impartido en uso de sus atribuciocnes legales. CLAUSULA DECIMO

SEXTA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA
Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad
con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de
Mercado de Valores, para la Emisidén no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni

peritos calificados. Sin perjuicio de ello, el Emisor podré

nééggakia,

definir en cada Escritura Complementaria, de ser

la designacién, funciones y facultades de un §mgﬁksp%§d0r
“i/"‘/ﬁ u’ f
extraordinaric de los recursos que reciba el Emi Qr a fin de
'ﬂv’Tmm

49



gque los fondos que este reciba sean utilizados para los fines
sefialados en la misma Escritura Complementaria. CLAUSULA

DECIMO SEPTIMA. INSCRIPCIONES Y CASTOS. Se faculta al

portador de copia autorizada de la presente escritura para
requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestds,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en
virtud del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.
Personerias.-Las perscnerias de los représentantes de EMPRESA

DE CORREOS DE CHILE constan de la escritura'pﬁblica otorgada

con fecha.seis de diciembre de dos mil dieciséis, repertorio
niimero cuarenta y seis mil seiscientos cincuenta y £res barra
diagonal dieciséis , en la trigésimo sexto Notaria de
Santiago de don Andrés Felipe Rieutord Alvarado. Las

personerias de los representantes de BANCO DE CHILE constan

de las escrituras piiblicas de fechas veintitrés de abril de
des mil nueve y veintisiete de Marzo de dos mil catorce,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. Las citadas personerias no se insertan a
expresa peticién de las partes por Ser conocidas de ellas y que

el Notario que autoriza ha tenido a la vista.- CERTIFICACION

NOTARIAL: ‘El Notario Pdblico de esta ciudad, que autoriza,
certifica que la presente eséritura piblica se encuentra
otorgada y extendida en conformidad a las disposiciohes-de la
ley nﬁmerd dieciocho mil ciento ochenta y uno de fecha
veintisiete del mes de Octubre del afioc mil novecientos 6chenta
y dos, publicada en el Diério Oficial nimero treinta y un mil
cuatrocientos veintisiete de fecha veintiséis del mes de
Noviembre del afio mil novecientos ochenta y dos.- Ademés,
certifica que la presente escritura piblica se encuehtra

anotada en el Libro de Repertorio Notarial con esta fecha.-

S0
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.-

Se da copila.- Doy fe.-
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EMPRESA CORREOS DE CHILE S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores en tramite

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS

AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS Y POR UN MONTO DE UF
1.300.000

Santiago, Marzo 2017
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOSJ Yk
DESMATERIALIZADOS DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Empresa de Correos de Chile

Leyenda de responsabitidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQOS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO £S5
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO."

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razédn Social : Empresa de Correcs de Chile
Nombre de Fantasia : CorreosChile

RUT . 60.503.000-9

N° de Inscripcidn : Entramite

Registro de Valores

Direccion . Plaza de Armas 989 piso 2 Edificio Patrimonial, Santiago
Teléfono . 5622956 5000

Fax : 56229561114

Direccidon Electronica . Sitio weh: www.corregs.cl

Correo electronic: sac@correos.c
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2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
2.1 Resefa Histdrica

£ 1736 nace el correo nacional, como respuesta a las necesidades de modernizacion del pais.
Luego, bajo el mandato de don José Antonio Manso de Velasco {1737-1744) se inicid la creacion
del sistema de “Redes Postales”, que abarcaba desde La Ligua hacia el sur.

En 1747, el Gobernador de Chile, Domingo Ortiz de Rozas {(1745-1755), nombro a Ignacio de los
Olivos como Teniente del Carrec Mayor, quien se convirtié en el fundador del Correo de Chile.

En 1878, Chile comenz6 a formar parte de la Unidn Postal Universal {UPL).

En 1933, se decretd la concentracién de labores de la Direccién General de Correos con la de
Telégrafos, formandose asi la Direccién General de Correos y Telégrafos.

Fn 1988, el servicio de carreos se transformd en una empresa autdonoma del Estado, oficialmente
denominada: “Empresa de Correos de Chiie”.

En el afio 2000 se dio inicio a las operaciones de clasificacion de los envios en el Centro
Tecnoldgico Postal (CTP); un moderne espacio de construccién propia, que permitid centralizar las
operaciones y optimizar los procesos de clasificacion.

En 2009 se inaugurd la planta CEP (Courier, Expresosy Pagueteria), gue se transformd en una de
las instalacicnes mas modernas de Latinoamérica al operar en el procesamiento de estos tres
servicios y contar con sistemas logisticos de clasificacién automatica o sorter.

El afio 2011 fue denominado el afic de la trazabilidad, pues tanto en el drea postai como CEP, se
implementaron herramientas que permitieron realizar seguimiento en linea de los envios postales
y de paqueteria, lo que continda hasta hoy.

Durante el 2012, se integré el primer sistema de entrega de compras online automatico de
América Latina, denominado CityBox, el que opera 24/7. Producto de esta innovacién, se
obtuvieron los premios: e-Commerce Award y ALOG de dicho afo, como Empresa Destacada de la
industria Logistica.

Ef afio 2013, se realiza el lanzamiento oficial de los servicios CityBox y MiCityBox en un evento
denominado Mapping, que tuvo cardcter familiar, masivo y gratuito, y en el cual el publico pudo
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MODIFICACION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

EMPRESA DE CORREOS DE CHILE, COMO EMISOR,

CON

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

EN SANTIAGO. DE CHILE, a diez de mayo de dos mil diecisiete,/ﬁ
ante mi, ﬁAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario Publico de

Santiago, titular de la DNotaria numero veintinueve de
Santiago, de este domicilio, calle Mac-Iver namero
doscient;s veinticinco, oficina trescientos dos, Santi@éo,

, : 7
compi;géén: /Uno// don Cristian Palma Arancibia, chileno,

casado, ingeniefo agrénomo, cédula nacional de identidad

numero sijte %illones dieciséis mil guinientos v ntisi;fe

gulon n%éve /5 don Leonardo Pozo Vergara, chiléno, casado,
g

contador auditor, cédula de identidad numero diez millones

doscientos cfncuenta vy cinco mil trescientos ochenta y siete

guion K, ambos en nombre |y representacion, se

acreditard, de EMPRESA DE CORREOS DE




ochenta y nueve, comuna de Santiago, Regidén Metropolitana, en

adelante también el “Emisor”; vy, /Dos/ por la otra parte, don

£ //
. ‘ ) e s
Cristobal lberto Larrain Santander, chileno, soltero,
/ i .

. . e . . . . .
ingeniero comercial, cedula de identidad nUmero trece millones

) ‘/,’ . . , , N ) N
cuatrocientos/setenta y tres mil quinientos cincuenta vy 5lepé

,/f ‘/l . 7 ’ 1 B . ‘/‘, i
guion cexo /y don Antonio Hernédn Blazquez Dubreil, chileno,
//l - '
casado, 1ngeniero civil, cédula de identidad numero’® ocho

millones seteciéntos cuarenta vy un mil ochocientos diecinueve
4 )

guidén siete,” ambos en nombre y representacién, segin se

acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad andénima bancarié, rol

unico tributario nUmero noventa y siete millones cuatro mil

guién cinco, todos domiciliados en -calle Ahumada namero
/ :

doscientos cincuenta y uno, comuna de<Santiago,/éctuando como

Representante de los Tenedores de Bonos y BRanco Pagador, en

adelante también indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bonos” o el “Banco Pagador”; los comparecientes

mayores de edad, dguienes acreditan su identidad coﬁ las
cédulas mencionadas vy exponen: PRIMERO: Antecedentes. Con

fecha siete de marzo de dos mil diecisiete, por escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago de donf Raul
Undurraga Laso bajo el Repertorio numero mil trescientos
ochenta, celebraron el Emisor y el Representante dé los
Tenedores de Bonos un contrato de emisidn de ?bonos
desmaterializados por lineas de titulos de deuda /el “Coﬁtrato

de Emisidén”/, a ser inscrito en el Registro de Valores que

lleva la Superintendencia de Valores vy Seguros /“§¥§”Y por
hasta un milldén trescientas mil Unidades de Fomento, cbn un
periodo de vigencia de treinta afios contados desde la
inscripcidén de la emisién en el Regiétro de Valoreé, en

adelante también e indistintamente la “Linea”, todo ello de
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conformidad a lo establecide en el Titulo XVI de 1la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco sobre mercado de valores vy
demds normativa vigente de la SVS, en especial, lo establecido
en la Norma de Caradcter General numero treinta de la SVS.
SEGUNDO: Modificaciones al Contrato de Emisidn. Con el objeto
de solucionar las observaciones formuladas por la SVS por
Oficio numero nueve mil setecientos cuarenta y dos de fecha
once debabril de dos mil diecisiete, los comparecientes vienen
por el presente acto en modificar el Contrato de Emisién en
los siguientes términos: /UNO/ Se reemplaza el literal / %RV /
“Tasa Referencial”, de la Clédusula Primera “Definiciones”, por

el siguiente: “/xxxv/ Tasa Referencial: La Tasa Referencial a

o

una cierta fecha se determinard de la sigulente manera: Se
ordenardn desde menor a mayor Duracidén los instrumentos gue
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija "“UF-cero dos”,
“UF-cero tres”, “UF-cero cuatro”, "“UF-cero cinco”, "“UF-cero
siete”, “UF-diez”, “UF-veinte” y "“UF-treinta”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias antes
sedaladas. Si la Duracidn del Bono valorizado a la Tasa de
Cardtula esta contenidé dentro de alguno de los rangos de
Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacidn lineal en base a las
Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada
una de las categorias antes seflaladas, considerando los
instrumentos cuya Duracidn sea similar a la del bono colocado.
Para estos efectos, se entendera que tienen una; &ﬁ£é¢ién

similar al bono colocado, los instrumentos /x/ el pri

LI



con una duraciodn lo» mas cercana posible pero menor 5a la
duracidén del Bono a ser rescatado,_e /y/ el segundo papel con
una duracién lo mds cercana posible pero mayor a la du?acién
del bono a ser rescatado. Si se agregaran, suStituyefan o
eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumeﬁtos
emitidos por el Banco Central de Chile y ia Tesoreria General
de la Republica para operaciones en Unidades de Ebmenfo por
parte de la Bolsa de Comercio, se uﬁilizarén los instrumentos
punta de aguellas Categorias Benchmark de Renta Fija que‘estén
vigentes al décimo Dia Habil Rancario previo al dia en que se

realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la

[y

Duraciodn de los instrumentos, se utilizara el  valor

W

determinado por la Tasa Benchmark: una y veinte _pm% del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Coﬁercio /“SEBRA”/, o© faquel
sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedenteﬁente,
el Emisor solicitara al Representante de los Tenedorés de
Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes dél dia
en gqgue se vaya a realizar el rescate anticipado, que soiicite
al menos a tres de los Bancos de Refefencia una cotizacfdn de
la tasa de interés de los bbnos._equivalentes af los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la
Bolsa de Comercic de instrumentos emitidos por el %Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repﬁblica; cuya
Duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de
Cardtula, tanto para una oferta de compfa como para una 5ferta
de venta, las que deberdn estar vigentes el noveno DiafHébil
Bancario previo al dia en gue se vaya a realizar el réscate

anticipado. E1 Representante de los Tenedores de Bonos deberd
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entregar por escrito la 1informacidn de las cotizaciones
recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Hédbiles
Bancarios contado desde‘la fecha en qué el Emisor le haya dado
el aviso seﬁalado precedentemente. Se considerara como la
cotizacidén de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asil determinada, serd a su vez promedlada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa
Referencial. La taéa asi determinada serd definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. El Emisor debera comunicar por
escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos 'y al DCV a mds tardar a las diecisiete
horas del octavo Dia Hdbil Bancario anterior al dia en gue se
vaya a realizar el rescate anticipado.” /DOS/ En la penultima
oracién del numero Tres. “Reemplazo de Banco Pagador”, de la
Clédusula Quinta “Designacidn y  Antecedentes del Ranco
Pagador”, se reemplaza el término “nuevo Banco Pagador” por la
palabra “Emisor”, quedando dicha oracidén del sigulente modo:
“Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualguier
causa, sera comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacién nc
inferior a quince Dias Habiles Bancarios a la sigulente fecha
de vencimiento de algun cupdn”. /TRES/ Se reemplaza la letra
_/a/ del numero Uno. “Monto méximo de la Emisidén”, de la
Clausula Sexta “Antecedentes y Caracteristicas de la Emision”,
por el siguiente texto: “Uno. Monto mdximo de la Emisidn. /a/

El monto mdximo de la presente emisidn por linea serd

en ningun momento el valor nominal del conjunto de los Bonos

h



emitidos con cargo & la Linea que simultaneamente estuvieren
en circulacidon podra exceder a la referida caﬁtidad. LQ
anterior es sin perjuicio de la colocacidén que se efectue
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de
los Bonos, por un monto de hasta el cien por cientp del mdximo
autorizado de la Linea, para financiar el pago de los‘Bonos
gue estén por vencer. En este ultimo caso, las colocaéi@nes
podrdn incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo
siempre el exceso transitoric por sobre el monto mdximo de la
Linea no ser superior al monto dé los instrumentos que‘serén
refinanciados.” /CUATRO/ Se reemplaza el numero Tres.
“Oportunidad y mecanismo pera determinar el monto nominal de
los Bonos en circulacidn emitidos con cargo a la Linea:y el
monto nominal de los Bonos gue se colocardn con cargo a la
Linea”, de la Clausula Sexta “Antecedentes y Caracteristicas
de la Emisidén”, por el siguiente fexto: “Tres.‘onrtunidad v
mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea v ei monto nominal

de los Bonos gque se colocaran con cargo a la Linea. Sin

perjuicio del procedimiento establecido en la Cléusula

3

Duodécima, Numeroc Dos del presente instrumento, el 'monto

i

la

joh)

nominal de los Bonocs en circulacidn emitidos con cargo
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con

nea, se determinara en cada Escritura

[,

cargo a la L
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones
de Bonos que se efectiien con carge a la Linea. Toda suﬁa gue
representen los Bonos en circulacidn, los Bonos por cocharse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y lcszonos

que se colocardn con cargo &a la Linea, se expresara en

Unidades de Fomento, segun el valor de dicha Unidad a la fecha
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de cada una de las Escrituras Complementarias en que 1os
respectivos Bonos hayah sido emitidos. De esta forma, debera
distinguirse el monto nominal de: /i/ Los Bonos vigentes
colocados con cargo a la Linea,;, /ii/ Los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores,; y /iii/ Los
Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de conformidad con
la respectiva Escrifura Complementaria de Emision. Para estos
efectos, loé valores expresados en Unidades de Fomento en la
Escritura Complementaria de Emisidén se mantendran expresados
en dicha Unidad.” /CINCO/ Se reemplaza el numero Cinco.
“Caracteristicas Generales de los Bonos”, de la Clausula Sexta
“Antecedentes y Caracteristicas de la Emisidn”, por el
siguiente: “Cinco. Carécteristicas Generales de los Bonos. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados
en el mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articuloc once de Ley del DCV, estaran

expresados en Unidades de Fomento, y seran pagaderos en su

eguivalencia en Pesos a la fecha del pago.” /SEIS/ En la letrea
/a/ del numero Seis. “Condiciones Econdémicas de los Bonocs”, de
la Cléusula Sexta “Antecedentes y Caracteristicas de la
Emisién”, se elimina la expresidn “Pesos 07 gque antecede a la

frase “Unidades de Fomento”. /SIETE/ Se reemplaza la letra /k/
del numero Seis. “Condiciones Econémicas de los Bonos”, de la
Cléausula Sexta “Antecedentes y Caracteristicas de la Emisidn”,
por la siguiente: “/k/ Reajustabilidad segiun la variacion que
experimente el valor de la UF;.” /OCHO/ Se reemplaza el numero

Once. “Reajustibilidad”, de la Clé&usula Sexta “Antecedentes y

Caracteristicas de la Emisién”, por el siguiente: Once.
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la

monto a pagar en cada cuota, tanto de capital




intereses, contemplardn como unidad de reajustabilidad a la

-

JF'. De este modo, los Bonos estardn expresados en UF y dgberén
pagarse en Pescs a la fecha del vencimiento de cada Cuéta en
su eguivalente en Pesos conforme al valor que la UF teﬁga al
vencimiento de cada cuota.” /NUEVE/ Se reemplaza la letfa /a/

AR vl
|

del numerc Dcs. Fecha Lucar y Modalidades de pago”, de la

Clausula Séptima “Otras Caracteristicas de la Emisidén”, por el
siguiente texto: “/a/ Las fechas de pagos de intereses,
reajustes, y amortizaciones de capital para los Bonos se

determinaran en las Esc

s
b

turas Complementarias qué se
suscriban con ccasidn de cada emisidén de Bonos. Si las fechas
fijadas para el pago de Iintereses, reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago
respective se hard al Dia Hadbil Bancario siguienteg Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en lés féchas
que corresponda no devengardn nuevos lIntereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su‘caso,
a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas iﬁpagas
devengardn un interés igual al mdximo interés convencionél gue
permita estipular la ley para operaciqnes en mcneda naéional
reajustable, calculado a la fecha de su pago éfectivé. No
constituira mora o© retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en gque incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se produzca por Venéer el
cupdn de los titulos en dia que no sea Dia H&bil Bancarié. Los
Bonos, y por ende las cuotas de amortizacidn e inteﬁeses,
serdn pagadas en su egulvalsnte en Pesos conforme al vaior de
la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que correéponda

efectuar dicho pago.” /DIEZ/ Se reemplaza la Clausula Octava

1
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“Usc de los Fondos”, por la siguiente: “CLAUSULA OCTAVA. USO

7

DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacion de 1

O
0

—

b

Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al

financiamiento de la cartera de proyectos de 1Inversio

5

aprobados en su Plan Estratégico dos mil dieciséis guion dos
mil veinte y al prepago de la actual deuda bancaria. EIl uso
especifico que el Emisdr dard a los fondos obtenidos de cada
emisidn, de ser procedente, se indicara en cada Escritura
Complementaria.” JONCE/ Se reemplaza la letra /c/ del numero
Dos. “Determinacién-de 10s Bonos en Circulacién y del Monto

usula Duodécima

o))

)

nominal de los Bonos en Circulacion”, de la Cl

“Juntas de Tenedores de Bonos”, por el sigulente texto: “Je/

4

La fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total

de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a 1

O

dispuesto en la letra /b/ del Numero Uno de la Cldusula Sexta
del presente Contrato de Emisicdn, en la cual el Enmisor,
mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera
dejar constancia del numero de Boncs colocados y puestos en

circulacio con expresién de su valor nominal. Si

3
~

&
A3

Uy

declaracidon no se hiciera por el Emisor dentro del plazo ante

indicado, podrd hacerla el Representante de los Tenedores d

M

Bonos en cuanto lo estime pertinente y espécialmente con
anterioridad a ‘la éelébracién de una Junta de Tenedores de
Bonos. Para estés efectos, el Emisor faculta al Representante
de los.Zénedores de‘BonoS para que éste haga la declaracidn
antes referida bajo la responsabilidad del Emisor, liberando

al Representante'de los Tenedores de Bonos de la obligacion de

rendir cuenta. Sin perjuicio del pr
establecido en la Clausula Sexta, Numero

presente instrumento, en el evento que gquiera



determinar el monto nominal de los bonos en circulacidn

a una determinada fecha /el “"Dia de la Determinacidn”/,
se utilizarad el siguiente procedimiento: Toda suma qgue
representen los Bonos en circulacién,‘se expresara en
Unidades de Fomento, segun el valor de dicha Unid;d al
Dia de la Determinacidn. El ntimero de votos que
corresponderé para cada Junta de Tenedores de Eonos
serd de un voto por el mdximo Comﬁh divisor del ?alor
de cada Bono de la emisidn.” TERCEROE.Efectos. "En todo lo
nc modificado por el presente instrumento, permanécerén
plenamente vigentes las disposiciones del Contrato de EFmisién.

Personerias. Las personerias de los representantes de

EMPRESA DE CORREOS DE CHILE constan de la escritura pﬁblica
otorgada con fecha seis de diciembre de dos nﬁl dieciséis,
repertoric numero cuarenta y seis mil seisciéntos
cincuenta Y tres barra diagonal dieciséis,
rectificada por escritura publica otorgada con fecha

diecisiete de abril de dos mil diecisiete, repertorio

nimero ocho mil trescientos cuarenta y tres Dbarra

diagonal diecisiete, ambas de La trigésimo sexta
Notaria de Santiago de don Andrés Felipe Rieutord
Alvarado. Las perscnerias de 1los representantes de

BANCO DE CHILE conszan de las escrituras pﬁblicaé de

fechas veintitrés de abril de dos mil nuevé Y
veintisiete de marzo de dos mil catorte, ambas otorgadas
en la Notaria de Santiagc de don René Benavente Cash.
Las citadas personerlas no se - 1lnsertan a exﬁresa
peticidn de las partes por serx conocidas de elias Y

gque el ©Notario gue autoriza ha tenido a 1la wvista.-

10
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En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.-
[\

Se da cop'é.— Doy fe.-

CristébTiWAléerté‘Larréin Santandexr

; pp. BANGO DE CHILE

Antonio Hernan Blazquez Dy

pp. BANCO DE CHILE
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rEPERTORIO N° 55, /(0 /= /7~

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR

L.INEA DE TITULOS DE DEUDA,

EMPRESA DE CORREOS DE CHILE, COMO EMISOR,

CON

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

TREINTA ANOS

o+
EN SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete de Agosto del afio dos
mil diecisiete, Agite mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y
Notario Pablico de Santiago, Titular de la Notaria nlmero
Veintinueve, de este domicilio, calle Mac Iver namero
doscientos veinticinco, oficina nlimero trescientos s,
Comparecen: /Ung/ don Leonardo Pozo Vergara, chi{Z:o,
casa&éﬁcconta&éfsauditor, cédula de identidad nlUmero diez

millones doscientos cincugnta y cinco mil trescientos

ochenta y siete guiénfﬁff y dory/ Ignacio Manuel Libermann
Yaconi, chileno, casado, abogado, cédula de identidad
catorce millones cuatrocientos cugrenta vy siete mil
doscientos veintiséis guidén ocho,/  ambos en nombre Yy

representacidén, segln se acreditara, de EMPRESA DE CORREOS

DE CHILE, zrol f{nico tributario nGmero sesenta millones

quinientos tres mil guién nueve, todos domiciliados en

Plaza de Armas nUGmero novecientos og¢henta y nueve, comuna
de Santiago, Regidn Metropolltana,

“Emisor”; y /Dos/ don Cristobal Alberto Larrain S




/ /
chileno, soltero, Ingeniero Comercial, cedula de identidad
nimero trece millones cuatrocientos seteiya vy tres mil
quinientos cincuenta vy Sii;§ guion cerofy don Antonio
yA—

Hernadn Blazquez Dubreil, chileno, casado, ingéniero civil,

cédula de identidad ntmero ocho millones setecientos
cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guidn siete/;imbos
en nombre y representacidn, seglin se acreditard, de BANCO
DE CHILE, sociedad andénima bancaria, rol Gnico tributario
nGmero noventa y siete millones cuatro mil guidén cinco,
todos domiciliados en calle Ahumada nj;gro doscientos
cincuenta vy unc, comuna de Santiago, actuando como

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en

adelante también indistintamente el “Representante de los

Tenedores de Bonos” o el “*Banco Pagadox”; los

comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas mencionadas y exponen: PRIMERO:
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Con fecha
siete de marzo del afio dos mil diecisiete, por escritura
plblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Rall
Undurraga Laso, bajo el Repertorio nimero mil trescientos
ochenta guidén diecisiete, modificada por escritura pUblica
otorgada en la misma Notaria, con fecha diez de mayo del
afio dos mil diecisiete, bajo el Repertorio nimero dos mil
setecientos ochenta y ocho guidén diecisiete, se celebrd un
contrato de emisidn de bonos desmaterializados por linea de
titulos de deuda a treinta afios, entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. En virtud de dicho

contrato, en adelante el “Contrato de Emisidn” vy, de

acuerdo a lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro de la

Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la
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Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“gVS”, se establecid la Linea de Bonos, en adelante la

“Iinea de Bonos”, con cargo a la cual el Emisor puede

emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado
general, hasta por un monto médximo de un milldn trescientas
mil Unidades de Fomento, en adelante los “Bonos”. En
consecuencia, en ningGn momento el valor nominal del
conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que
simultdneamente estuvieren en circulacidén podrd exceder a
la referida cantidad. Lo anterior es sin perjuicio de la
colocacién que se efecte dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos, por un monto de
hasta el cien por ciento del méximo autorizado de la Linea,
para financiar el pago de los Bonos que estén por vencer.
En este dltimo caso, las colocaciones podrédn incluir el
monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso
transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser
superior al monto de los instrumentos que seran
refinanciados. La Linea de Bonos se inscribié en el
Registro de Valores de la SVS, bajo el namero ochocientos
sesenta y tres. B. Definiciones. Los términos en maytsculas
no definidos en este instrumento tendradn los significados
indicados en la cldusula Primera del Contrato de Emisgidn.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la
forma singular como plural del correspondiente término. C.
DCV. Atendido que los Bonos que se emitiradn con cargo a la
Linea de Bonos seran desmaterializados, el Emisor designd
al Depbsito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores, en
adelante el “DCV”, como depositario de 1los Dbonos dJue

emitiera, de conformidad con el contrato de Registﬁu




Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e
Intermediacidn Financiera, otorgado con fecha ocho de
febrero del afio dos mil diecisiete. La presente emigidn de
Bonos se regird por las estipulaciones contenidas en la
presente Escritura Complementaria; en el Contrato de
Emisién de Bonos, en lo gque fuere pertinente; por las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores;
en la Ley del DCV; en el Reglamento del DCV; en el
Reglamento Interno del DCV; y en las demas disposiciones
reglamentarias y legales aplicables a la materia. SEGUNDO:
EMISION DE LOS BONOS SERIE A. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE
LA EMISION. A. Emisidn. De acuerdo con lo dispuesto en 1la
Clausula Sexta del Contrato de Emisidén, los términos
particulares de la emisidn de cualquier serie de Bonos se
estableceran en una Escritura Complementaria. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn una serie
de Bonos denominada Serie A en adelante la “Serie A", con
cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de
los Bonos Serie A son los gque se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn, de
conformidad con 1lo sefialado en la Clausula Sexta de 1la
Linea de Bonos. Las estipulaciones del Contrato de Emisidn
serdn aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. B. Caracteristicas de los Bonos. /i/ Monto
a ser colocado. La Serie A considera Bonos por un valor
nominal total de hasta un millén trescientas mil Unidades
de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura

Complementaria, el valor nominal de la Linea de Bonos
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disponible es de un millén trescientas wmil Unidades de
Fomento. /ii/ Serie y Enumeracidén de los titulos. Los Bonos
se emitirdn en una Unica serie denominada Serie A, los que
se enumeran desde el nUmero uno hasta el nlmero dos mil
seiscientos, ambos inclusive. /iii/ NGmero de Bonos de la
Serie. La Serie A regulada en esta escritura comprende la
cantidad de dos mil seiscientos Bonos. /iv/ Valor Nominal
de cada Bono. Cada Bono de la Serie A tendrd un valor
nominal de gquinientas Unidades de Fomento. /v/ Plazo de
Colocacién de los Bonos. El plazo de colocacidén de los
Bonos Serie A se extenderad hasta el dia treinta y uno de
diciembre de dos mil diecisiete. De corresponder, los Bonos
Serie A que no se colocaren en dicho plazo guedaran sin
efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie A venceran el dia veinte de julio del afio dos mil
cuarenta y siete. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos Serie A
devengardn sobre el capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés del dos coma ochenta por ciento
anual, que calculado sobre la base de afios de trescientos
sesenta dias vencidos vy compuesto semestralmente sobre
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivale a una
tasa semestral de uno coma tres mil novecientos tres por
ciento. Los Bonos Serie A devengaran intereses a partir del
dia veinte de julio del afio dos mil diecisiete y se pagaran
en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en el parrafo /viii/ siguiente. /viii/ Cupones y
Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulados en

esta Escritura Complementaria llevan un total de sesenta

capital, de los cuales los diez primeros seran ﬁn%@aﬁ?ﬁ

2 4
\w ‘\,«(g



para el pago de intereses y los cincuenta siguientes para
el pago de intereses y amortizacidén del capital. Se deja
constancia que, tratdndose en la especie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento
de pago se realizard conforme a 1lo establecido en el
Contrato de Emisidén y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, 1lo
mismo gue los montos a pagar en cada caso, son los due
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma
Notaria, como Anexo, Yy que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los
efectos legales. Si 1las fechas fijadas para el pago de
intereses o de capital recayeren en un dia gque no fuere Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Héabil
Bancario siguiente. /ix/ Fechas o periodos de amortizacién
extraordinaria. Los Bonos de la Serie A serdn rescatables
en los términos establecidos en la Clausula Séptima,
seccidébn Uno., titulo A.- del Contrato de Emisidén. Los Bonos
seran prepagables a partir del dia veinte de julio del afio
dos mil veintidds, inclusive. Para efectos de calcular la
Tasa de Prepago de los Bonos Serie A, se considerara que el
Margen sera igual a ochenta puntos basicos o cero coma ocho
por ciento. /x/ Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie A se
pagaran en Pesos conforme al valor de la Unidad de Fomento
a la fecha del pago. /xi/ Reajustabilidad: Los Bonos
emitidos de la Serie A y el monto a pagar en cada cuota,

tanto de capital como de intereses, estaran denominados en
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Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran reajustables
segln la variacién gque experimente el valor de la Unidad de
Fomento. /xii/ Uso de los Fondos. Los fondos provenientes
de la colocacién de los Bonos Serie A serdn destinados
aproximadamente en un sesenta vy tres por ciento al
financiamiento de 1la cartera de proyectos de inversidn
aprobados en su Plan Estratégico dos mil dieciséis - dos
mil veinte y en un treinta y siete por ciento al prepago de
la actual deuda bancaria. /xiii/ Cédigo Nemotécnico. BECCH-
A. TERCERO: REGIMEN TRIBUTARIO. Los Bonos de la Seria A se
acogen al régimen tributario establecido en el articulo
ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida
en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para
estos efectos, ademds de la tasa de cupén o de caratula, el
Emisor determinard, después de cada colocacidn, una tasa de

interés fiscal, en adelante la “Tasa de Interés Fiscal”

para los efectos del cdlculo de los intereses devengados,
en los términos establecidos en el numeral uno del referido
articulo ciento cuatro. La Tasa de Interés Fiscal sera
informada por el Emisor a la SVS dentro del mismo dia de la
colocacién de que se trate. Se deja constancia que para los
efectos de las retenciones de impuestos aplicables de
conformidad con el articulo setenta y cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, los Bonos de la respectiva serie
o sub-serie se acogeran a la forma de retencidn seflalada en
el numeral ocho del citado articulo. Los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designa
un representante, custodio, intermediario, depés\\%

valores u otra persona domiciliada o constituida




pais, que sea responsable de cumplir con las obligaéiones
tributarias que les afecten. CUARTO: NORMAS SUBSIDIARIAS.
En todo lo no regulado en la ©presente Escritura
Complementaria se aplicard lo dispuesto en el Contrato de
Emisidén, y demds disposiciones legales vy reglamentarias
aplicables. QUINTO: DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente contrato las partes fijan su domicilio en 1la
ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales Ordinarios de Justicia. Personerias. Las

personerias de los representantes de EMPRESA DE CORREOS DE

CHILE constan de 1la escritura publica otorgada con fecha
seis de diciembre de dos mil dieciséis, repertorio ntmero
cuarenta y seis mil seiscientos cincuenta vy tres barra
diagonal dieciséis, en la trigésimo sexto Notaria de
Santiago de don Andrés Felipe Rieutord Alvarado. Las

personerias de los representantes de BANCO DE CHILE constan

de las escrituras publicas de fechas veintitrés de abril de
dos mil nueve y veintisiete de marzo de dos mil catorce,
ambas otorgadas en 1la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. Las citadas personerias no se insertan a
expresa peticidén de las partes por ser conocidas de ellas y
que el Notario que autoriza ha tenido a 1la vista.-

CERTIFICACION NOTARIAL: El1 Notario Plblico de esta ciudad,

que autoriza, certifica que la presente escritura plblica
se encuentra otorgada vy extendida en conformidad a las
disposiciones de la ley numero dieciocho mil ciento ochenta
y uno de fecha veintisiete de Octubre de mil novecientos
ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial namero
treinta y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha

veintiséis de Noviembre de mil novecientos ochenta y dos.-
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irman los comparecientes.

En comprobante vy previa-lectura hil

Se da copia.- Doy fe.-
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TABLA DE DESARROLLO

EMPRESA Correos de Chile
SERIE A
Valor Nominal UF 500
Cantidad de bonos 2.600
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de interese 20/07/2017
Vencimiento 2010712047
Tasa de interés anual 2,8000%
Tasa de interés semestral 1,3903%
Cupé Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion ~ Valor Cuota  Saldo insoluto
upon - L
Intereses  Amortizaciones Vencimiento Insoluto
1 1 20/01/2018 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
2 2 20/07/2018 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
3 3 20/01/2019 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
4 4 20/07/2019 6,9515 0,0000 68,9515 500,0000
5 5 20/01/2020 6,9515 0,0000 68,9515 500,0000
6 6 20/07/2020 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
7 7 20/01/2021 86,9515 0,0000 6,9515 500,0000
8 8 20/07/2021 68,9515 0,0000 6,9515 500,0000
9 9 20/01/2022 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
10 20/07/2022 6,9515 0,0000 6,9515 500,0000
i 1 20/01/2023 6,9515 10,0000 16,9515 490,0000
12 2 20/07/2023 6,8125 10,0000 16,8125 480,0000
13 3 20/01/2024 6,6734 10,0000 16,6734 470,0000
14 4 20/0712024 6,5344 10,0000 16,5344 460,0000
15 5 20/01/2025 86,3954 10,0000 16,3954 450,0000
16 6 20/07/2025 6,2564 10,0000 16,2564 440,0000
17 7 20/01/2026 6,1173 10,0000 16,1173 430,0000
18 8 20/07/2026 5,9783 10,0000 15,9783 420,0000
19 9 20/01/2027 5,8393 10,0000 15,8393 410,0000
20 10 20/07/2027 5,7002 10,0000 15,7002 400,0000
21 11 20/01/2028 5,5612 10,0000 15,5612 390,0000
22 12 20/07/2028 54222 10,0000 15,4222 380,0000
23 13 20/01/2029 5,2831 10,0000 15,2831 370,0000
24 14 20/07/2029 5,1441 10,0000 15,1441 360,0000
25 15 20/01/2030 5,0051 10,0000 15,0051 350,0000
26 16 20/07/2030 4,8661 10,0000 14,8661 340,0000
27 17 20/01/2031 47270 10,0000 14,7270 330,0000
28 18 2010712031 4,5880 10,0000 14,5880 320,0000
29 19 20/01/2032 4,4490 10,0000 14,4480 310,0000
30 20 20/07/2032 4,3099 10,0000 14,3099 300,0000
31 21 20/01/2033 4,1709 10,0000 14,1709 290,0000
32 22 20/07/2033 4,0319 10,0000 14,0319 280,0000
33 23 20/01/2034 3,8928 10,0000 13,8928 270,0000
34 24 20/07/2034 3,7538 10,0000 13,7538 260,0000
35 25 20/01/2035 3,6148 10,0000 13,6148 250,0000
36 26 20/07/2035 3,4758 10,0000 13,4758 240,0000
37 27 20/01/2036 3,3367 10,0000 13,3367 230,0000
38 28 20/07/2036 3,1977 10,0000 13,1977 220,0000
39 29 20/01/2037 3,0687 10,0000 13,0587 210,0000
40 30 20/07/2037 2,919 10,0000 12,9196 200,0000
41 31 20/01/2038 2,7806 10,0000 12,7806 190,0000
42 32 20/07/2038 26416 10,0000 12,6416 180,0000
43 33 20/01/2039 2,5025 10,0000 12,5025 170,0000
44 34 20/07/2039 2,3635 10,0000 12,3635 160,0000
45 35 20/01/2040 2,2245 10,0000 12,2245 150,0000
46 36 20/07/2040 2,0855 10,0000 12,0855 140,0000
47 37 20/01/2041 1,9464 10,0000 11,9464 130,0000
48 38 20/07/2041 1,8074 10,0000 11,8074 120,0000
49 39 20/01/2042 1,6684 10,0000 11,6684 110,0000
50 40 20/07/2042 1,5293 10,0000 11,5293 100,0000
51 41 20/01/2043 1,3903 10,0000 11,3903 80,0000
52 42 20/07/2043 1,2513 10,0000 11,2513 80,0000
53 43 20/01/2044 1,122 10,0000 111122 70,0000
54 44 20/0712044 0,9732 10,0000 10,9732 60,0000
55 45 20/01/2045 0,8342 10,0000 10,8342 50,0000
56 48 20/07/2045 0,6952 10,0000 10,6952 40,0000
57 47 20/01/2046 0,5561 10,0000 10,5561 30,0000
58 48 20/07/2046 04171 10,0000 10,4171 20,0000
59 49 20/01/2047 0,2781 10,0000 10,2781 10,0000
60 50 20/07/2047 0,1390 10.0000 10,1380 0,0000
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Disclaimer

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decision
de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo
presente que el Gnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectiie su
inversion.”

Este documento ha sido elaborado por Empresa de Correos de Chile (en adelante, indistintamente el “Emisor” o la “Compafiia”), en conjunto con BBVA Asesorias Financieras S.A. y BBVA Corredores de
Bolsa Ltda. (en adelante, los “Asesores”), con el propésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emisién de Bonos.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafiia e informacién publica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su
exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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Correos de Chile: Resumen de la Compaiiia

Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones y es 100% propiedad del Estado de Chile

Correos de Chile fue fundada en el afio 1737 y desde al afio 1981 es una empresa de administracion auténoma del estado, regida por el DFL N°10 del

Correos de Chile es una empresa publica de servicio que distribuye documentos y paquetes en todo Chile y el mundo, generando valor para la

sociedad y cumpliendo con su rol social que se traduce en cobertura geografica nacional, calidad de servicio y precios competitivos

Es la empresa lider del mercado nacional en envio de correspondencia y pequefia paqueteria internacional; y ha cerrado importantes alianzas

comerciales con Ali Express, Banco Estado y Transbank, siendo este ultimo el principal cliente en paqueteria nacional.

negocio internacional; y en menor medida esta inserto dentro del mercado financiero

La Compaiiia cuenta con tres principales lineas de negocios: el negocio postal (mayoritariamente cartas); el negocio express nacional (paqueteria) y el

Postal Nacional Express Nacional (CEP)

CARTAS | Servicio de
Correspondencia
nacional de hasta 500g,
con entrega a domicilio,
sucursales o agencias con distintos atributos y
plazos de entrega

PAQUETES | Servicio de
paqueteria 'y

encomienda nacional
mayor a 500g y menor a

50 kg con entrega a domicilio, sucursales o agencias
con distintos atributos y plazos de entrega

INTERNACIONAL | Envios de

correspondencia y paqueteria

Internacional de origen

extranjero y con distribucién
— nacional

Correos de Chile pertenece a la Unién Postal

Universal (“UPU”), dandole una ventaja

competitiva Unica, al ser el operador

nacional designado por el Estado de Chile

WcorRreoscHILE



Correos de Chile: Cadena Operativa (I/1l)

Retiro

Los envios son retirados
en la ubicacién indicada
por el cliente o a través
de mecanizadores. Para
esta tarea, Correos
cuenta con una flota de
mas de 400 vehiculos a
nivel nacional

224 Sucursales

Admision

La admisidn de los envios se
gestiona a través de una
amplia red de mas de 500
puntos de atencién
distribuidos a lo largo del pais

265 Agencias 24 Plantas

Internacion

Correos cuenta con la mayor
capacidad de internacién del
pais, superando los 17
millones de envios al aiio

El proceso de internacidn de
cartas y paqueteria se realiza
en conjunto a organismos
como la Aduanay el SAG.
Correos consigue las
autorizaciones para la
distribucién en el pais

Clasificacion

La operacidn de Paqueteriay
Express se realiza a través de las
24 plantas ubicadas en las
principales ciudades del pais. La
planta de paqueteria ubicada en
la Regidn Metropolitana es
considerada una de las mas
modernas de Latinoamérica

Las cartas son clasificadas de
manera centralizada en el Centro
Tecnoldgico Postal, que procesa
mds de 1 millén de cartas al dia

La Empresa se encuentra implementando su Plan Estratégico que incluye potenciar las distintas etapas
del proceso, en particular el negocio de paqueteria




Correos de Chile: Cadena Operativa (l1/1l)

Distribucion

Tras la clasificacidn, se distribuye al
cliente final en 2 modalidades:

1. Domicilio

2. Sucursalesy Centros de Entrega

Retorno de Informacion -
Correos cuenta con la red de distribucion
con dispositivos de transmisidn en linea
mas grande de Chile.

Logistica de Reversa

Correos tiene mas de 2.700 dispositivos Un proceso clave en las ventas e-Commerce
moviles para proveer informacion sobre el
estado del envio Las sucursales funcionan como punto de
ff:’ 7 contacto que permite a los usuarios devolver
iy @ / los productos comprados
@ @ -/
i VoL L
Py — \ Ao | 1
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A través de las dos modalidades

) M4 ' /
de distribucion, Correos atiende La informacion es transmitida diariamente y en
a cerca del 100% de la poblacién tiempo real por georreferencia, registrandose
de Chile, gracias a los casi 2.300 en mapas digitales
carteros, 400 moviles y 80
centros de distribucién a lo largo Mediante estos dispositivos se realizan las
del pais

pruebas de entrega de los paquetes



Correos de Chile: Resumen de la Compaiiia

Correos cubre casi la totalidad del territorio nacional, desde Arica hasta la Rol Social
Antdrtica incluyendo Isla de Pascua y Juan Fernandez *
+ - > X
AlIExpress ProChile’}
: |Ie ¥
2 24 BanCOEStadO v MINISTERID ¢ RELACIONES ERTERIONES
— . 9 85 D UNIVERSAL
=[=e) Sucursales tranggﬁgh Cy & rosmal INDAP
= Ministerio de Agricultura
— — 265 Mix de Ingresos por Linea de Negocio (CLP Mn)
[F—] .
OO0 7] Agencias
CAGR +5,1% 97.434
100.000 /:0_597
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Correos de Chile: Principales Competidores

Principales Actores del Mercado Nacional

Impresores Postal Regular Courier-Expreso

A oRREOSCHILE

chilexpress w—
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EL CORREO PRIVADO DE CHILE
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INTEGRACION EN LA INDUSTRIA LOGISTICA
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Consideraciones de Inversion

Empresa Estratégica de Propiedad Estatal

Servicios Postales en el Mundo

Plan Estratégico 2016-2020
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Empresa Estratégica de Propiedad Estatal “]3?

(((Co
(0

Composicion Accionarial

Fuerte relacion con el Estado

b )

Ministerio de
Transportes y
Telecomunicaciones

Gobierno de Chile

MORREOSCHILE

Ministerio de
Hacienda

Gobierna de Chile

100%

Estado de Chile

SEP

Ministerio da
Economia, Fomento
v Turisma

Gobierno de Chile

* Los Servicios Postales son un Servicio Publico, debido a la Responsabilidad Social
del Estado de garantizar el derecho de conectividad fisica

Lega|  Correos es un organismo de administraciéon autonoma del Estado con Patrimonio

propio, sujeto a la fiscalizacion de la Contraloria General de la Republica (DFL N°10)

 Correos tiene relacién directa con las siguientes entidades gubernamentales:

* Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones y el Ministerio de Hacienda: Fines
L. ) Presupuestarios
Administrativo * Sistema de Empresas Publicas (SEP): Representa al Estado de Chile como
propietario, nomina a los directores, controla su gestion estratégica y se asegura
que la mision de la empresa se ajuste a los lineamientos que el Estado ha
determinado para ella

* Adicionalmente al Impuesto de Primera Categoria, Correos esta afecto a un impuesto
. . especial del 40% sobre las utilidades generadas
Financiero Yy * Para todos los efectos este impuesto adicional se considera un retiro por parte del

Tributario duefio . . .
* Aplica a empresas del Sistema de Empresas Publicas (Metro, EFE, Zofri, Polla,

Portuarias)

* Correos es el representante del Estado de Chile ante la Unién Postal Universal,
proponiendo, definiendo e implementando politicas postales que aseguren la
conectividad nacional e internacional

* Correos es el responsable de cumplir los acuerdos y obligaciones derivados de los
convenios y tratados internacionales Postales que suscribe el Estado

Internacional

11



Servicios Postales en el Mundo: UPU & SPU

Union Postal Universal

Servicio Postal Universal

v Desde 1878, Correos de Chile es parte de la Unién Postal Universal,
red conformada por mas de 190 paises

v' La UPU es el principal foro de cooperacién entre los distintos
participantes del mercado

v' Su principal fin es asegurar una verdadera red universal de
productos y servicios postales

v' la organizacién fija las reglas para los intercambios postales
internacionales y hace recomendaciones para estimular el sector

v’ Desde el afio 1998 la UPU es un organismo internacional
dependiente de las Naciones Unidas

Compromisos del Servicio Postal Universal

v

Compromiso internacional que garantiza la conectividad nacional e
internacional

Correos de Chile es el operador postal del Estado de Chile, obligandolo a
cumplir con los mandatos del Servicio Postal Universal

Durante el afo 2015, Correos en conjunto al Ministerio de Hacienda,
Ministerio de Desarrollo Social, Ministerio de Transporte y expertos
internacionales, definieron el SPU para Chile

Ser el operador del Estado, representa una ventaja competitiva Unica para
Correos

0 » Correos en nombre del Estado, sera el encargado de prestary
financiar el SPU

» Asegurar la cobertura en el 100% de las comunas del pais, asi
e como en entidades urbanas con mas de 5000 habitantes

9 » Compromiso real con la mejora en las condiciones de
prestaciones de los servicios

» Entregar competitividad a las Pymes a través de una
o plataforma que entregue conectividad y acceso tanto al
mercado nacional como internacional

e » Inclusion de sectores apartados al mercado internacional de
pagueteria

» Trazabilidad para todos los envios nacionales incluidos en la
e propuesta de SPU

o » Plantear las bases para un marco legal adecuado y la
modernizacion de los servicios en el sector postal

» Reforzar el rol de Correos como el brazo logistico del Estado,
e fortaleciendo su red logistica universal



Servicios Postales en el Mundo: Contexto Mercado Postal

Evolucidn Mercado UPU Postal-Cartas y Postal-Paqueteria

Evolucidon del Trafico Postal

Ingresos Totales MM USD Trafico MM de Envios

200.000
160.000
120.000
80.000
40.000
0

CAGR +4,0%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
m Paises Indust. m Asia-Pacifico Resto Mundo

Contexto Mercado Postal Mundial

500.000 CAGR -3,0%

400.000
300.000
200.000
100.000

0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

m Paises Indust. m Asia-Pacifico Resto Mundo

Evolucidn del Trafico de Paqueteria

v' EI93% del mercado postal corresponde a paises industrializados
y Asia-Pacifico, siendo este ultimo el que mas impacto tuvo en el
crecimiento del mercado

v' En los lltimos afios se ha evidenciado un cambio en la
composicion del negocio de correos en el mundo, migrando del
negocio postal al negocio de paqueteria

v' El negocio internacional presenté un crecimiento del 31,6% en
2016 con respecto a 2015. Crecimiento impulsado principalmente
por el comercio electrénico

Trafico MM de Envios

8.000 CAGR +4,7%

6.000
4.000
2.000

0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
H Paises Indust. ™ Asia-Pacifico Resto Mundo
13



Plan Estratégico: Correos de Chile

Consolidar su posicion financiera sin renunciar a su funcion publica (rol SPU), incrementando y
consolidando su market share por segmento junto con mejorar la experiencia de sus clientes,
mediante un esfuerzo sostenido para mejorar su calidad de servicio, aumentar su productividad
y eficiencia y desarrollar una oferta comercial atractiva y segmentada, mejorando ademas su
red de sucursales y agencias

La estrategia de Correos se basa en la gestion de Tl con foco en agregar valor al negocio, el
desarrollo de una organizacion de alto desempeno y |la mejora en cobertura, infraestructura y

seguridad

14



Plan Estratégico: Misidn, Vision, Valores y Objetivos

Ser una empresa publica, reconocida dentro de las mejores empresas de correos a nivel internacional, que genera creciente valor para la

sociedad, sustentable econdmicamente, responsable con sus clientes y usuarios, trabajadores, proveedores y comunidad donde se desenvuelve.

Sustentabilidad

CONSOLIDAR CONSOLIDAR FUNCION
(Rentabilidad y SUSTENTABILIDAD PUBLICA - CUMPLIR ROL
A FINANCIERA SPU
Crecimiento)
Clientes
CRECER Y DESARROLLAR
- MEJORAR SER LIDERES EN
(Satisfaccion y MARKET SHARE POR
3 ' EXPERIENCIA CLIENTES PAQUETERIA SEGMENTO
Fidelidad)
ALCANZAR UNA
CALIDAD DE CLASE
Procesos MUNDIAL
Internos DESARROLLAR RED DE
(Calidad del Servicio) SUCURSALES Y AGENCIAS

AUMENTAR DESARROLLAR OFERTA

PRODUCTIVAD Y COMERCIAL
EFICIENCIA SEGMENTADA

Fundamentos
(Aprendizaje y
Conocimiento)

DESARROLLAR UNA GESTIONAR MEJORAR COBERTURA,
INFRAESTRUCTURA Y

SEGURIDAD

ORGANIZACION DE ALTO
DESEMPENO

TIC COMO VALOR
AGREGADO AL NEGOCIO

Correos es una empresa publica, sustentable, que envia, recibe y distribuye documentos y paqueteria conectando todo Chile y el mundo, con

énfasis en calidad de servicio, precios accesibles y cumplimiento de su promesa de venta




Principales Proyectos de Inversion 2016 - 2020

Nuevas Sucursales =
Infraestructura Habilitacién de Centros de carteros para pequefios paquetes ® O
Construccién y habilitacion de nueva Planta pequefios paquetes MM
Habilitacion nueva planta aeropuerto

Rol SPU

Sorter (clasificadoras) Q@ Lider en Paqueteria

Dispositivos para carteros
Vehiculos eléctricos de reparto
Nueva plataforma servicio atencidn al cliente

Equipamiento

=(5) Rentabilidad

Optimizacion transporte
Productividad Optimizacion zonas de repartos
Redefinicion de procesos operativos

.|h Incrementar Market Share

Proyectos Tecnoldgicos

* Nueva plataforma Frente caja y trazabilidad
* Actualizacién plataforma ERP

* Base datos seguimiento envios

* Plataforma de integracion

16




Gobierno Corporativo Consolidado (1/11)

Lysette Henriquez 7

Presidente

Ingeniero Civil Industrial de la
Universidad de Chile

Ha sido Gerente General de
SERCOTEC, Directora Nacional
de JUNAEB ,Vice-Presidenta de
INTEC y Consejera del Centro
Nacional de la Productividad y
la Calidad Secretaria Técnica de
la Organizacion
Latinoamericana de la PYME,
entre otros

Consultora de diversos
organismos internacionales de
Naciones Unidas en paises de
América Latina, Africa y Europa

,."

Carolina del Pilar Bustos
Vicepresidente

* Abogada de la Universidad de

Concepcion

* Se ha desempefiado como

Asesora Juridica Gabinete
Subsecretaria de Vivienda y
Urbanismo, Jefa Departamento
Juridico Corporacion de
Asistencia Judicial R.M., Fiscal
de diversos organismos
gubernamentales, entre otros
cargos

Enrique Roman

Director

Ingeniero Comercial de la
Universidad de Chile, con
mencion en Economia

Ex Gerente de Fomento de
CORFO, Director Ejecutivo del
CEPRI, Director de las empresas
sanitarias ESSBIO, ESSEL y fue
vicepresidente del Instituto
Forestal (INFOR) y SERCOTEC
Se ha desempefiado como
consultor y/o asesor de varias
entidades de Gobierno y de
cooperacion en Chile

Verdnica Montellano

Director

Ingeniera Comercial,
Universidad de Concepcién
Consultora en diversos
organismos, entre otras
funciones ha desempefiado
consultorias estratégicas planes
de negocios y desarrollo de
estrategias. Asesorias a
Gobiernos Corporativos y
estructuras empresariales

Ha sido Presidenta del
Directorio de la Polla Chilena
de Beneficencia S.A. Jefa
Departamento de Estudios del
SERNAC, entre otros cargos

Ivan Mesias

Director

* Dedicado a la actividad
empresarial, ocupando cargos
gerenciales, directivos y de
presidencia

* Se desempefio como Director
del Casino Rinconada S.A.

* Entre 1998 y 2002 fue
Diputado por el Distrito 42 de
la VIIl Regidn, particip6 durante
todo el periodo en las
Comisiones de Economia 'y
Turismo, como también en la
de Derechos Humanos
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Gobierno Corporativo Consolidado () (11/11)

Maria Elena Cooper
Gerencia de Asuntos

Corporativos
Periodista
13 aflos de experiencia

Directorio

Claudio Mundaca
Gerencia de Contraloria

Leonardo Pozo
Gerente General
Contador Auditor
MBA
18 afios de experiencia

Ingeniero Comercial
27 aios de experiencia

Ignacio Liberman
Gerencia de Asuntos

Legales
Abogado
13 afios de experiencia

Rodrigo Mora Katherine Cid
Gerencia Comercial Gerencia de Operaciones
Ingeniero Civil Industrial Ingeniero Civil Industrial
20 afios de experiencia 15 afios de experiencia

(1) Estructura simplificada
(2) Interino

Christian Pérez
Gerencia de Admin y
Finanzas
Ingeniero Civil Industrial
13 afios de experiencia

Julio Pérez
Gerencia de Tecnologia
Ingeniero Civil Industrial
11 aflos de experiencia

Luis Adolfo Gomez
Gerencia de Calidad y
Servicio al Cliente
Ingeniero Mecdnico
15 afios de experiencia

Luis Adolfo Gomez
Gerencia de Personas (2
Ingeniero Mecdnico
15 aflos de experiencia

18



-
.

Correos de Chile

Consideraciones de Inversion

Informacion Financiera

Caracteristicas de la Emision

MORREOSCHILE



Resumen Cifras Financieras

Estado de Resultados (CLP Mn) Balance (CLP Mn)

85.001 86.379 84.582 88.600

“

Corrientes 33.812 32.171 34.709 35.738
Servici
N:,Z::,‘,ZS.ES 77.515 80.562 40.780 41.949 No Corrientes 51.189 54.208 49.873 52.862
corvic 53.714 56.059 53.308 58.496
ervicios 13.181 16.872 7.383 8.359
Internacionales Corrientes 23.027 25.066 23.322 29.227
No Corrientes 30.687 30.993 29.986 29.269
Costos de Venta y
Administracién 31.287 30.320 31.274 30.104
Costo de Venta -73.173 -83.591 -40.553 -45.248 oL . . .
Posicion de Efectivo y Equivalente al Efectivo (CLP Mn)
Gasto de -10.705 12.121 -5.945 5332

Administracion

Resultado
Operacional

EBITDA
Utilidad Neta

Equivalente al
Efectivo

Depreciacion y

R, 2.655 2.722 1.438 1.384
Amortizacion
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Sdlida Posicion Financiera

Endeudamiento Neto!) EBITDA / Gasto Financiero
5,95
X 5,48x
2,5x 3,77x
0,88x 0,84x 2,41x 2,64x
0,67x 0,60x 2,14x
J I . u | H J I
2013 2014 2015 2016 Jun.-16 Jun.-17 2013 2014 2015 2016 Jun.-16 Jun.-17
Perfil de Vencimiento Deuda Financiera (Jun-17) (UF) Perfil de Vencimiento Proforma Bono Serie A (UF)
160.000 -
140.0001 - :
160.000 1 120.0001 - !
140.000 - ! !
120.000 - 100.000 |
100.000 - 80.0001 - |
80.000 - 60.000: 4 1
60.000 ! '
40.000 - 40'000: | |
20.000 - L 20.000 :
|
1

2017 2018 2019 2020 2021

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047

La deuda bancaria vigente de Correos sera prepagada en su totalidad en sus respectivas fecha de prepago Noviembre 2017 y Febrero 2018

(1) Deuda Financiera Neta / Total Patrimonio 21
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Caracteristicas de la Emis

[ I 4

ion

Emisor

Monto maximo a colocar
Clasificacion de riesgo
Serie

Linea

Cadigo nemotécnico
Monto inscrito

Plazo

Periodo de gracia
Duracion

Moneda / Reajustabilidad
Tasa cupon

Intereses

Fecha inicio devengo intereses
Fecha vencimiento

Rescate Anticipado

Uso de fondos

Covenants / Garantias

Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador

(1) Deuda Financiera Neta / Total Patrimonio

Empresa de Correos de Chile
UF 1.300.000

AA- (Fitch) / AA- (S&P)

Serie A

863

BECCH-A

UF 1.300.000

30 afos

5 afios

13,7 afios

UF

UF + 2,80%

Semestrales

20 de Julio de 2017

20 de Julio de 2047

Make whole: Mayor valor entre valor par y Tasa de Referencia + 80 pbs

Prepago de deuda bancaria y financiamiento del Plan Estratégico

Control del Estado
Endeudamiento Neto!) < 2,5 veces
Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge

Banco de Chile
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Calendario de Actividades

T T w [ w [ o v
1

+ DR

11 12 13 14 15
21 22
28 29

Road Show a Inversionistas
Construccion del Libro de Ordenes

Fecha Estimada de Colocacion
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Contactos

Empresa de Correos de Chile

Christian Pérez 22956 5087
Gerente de Administracion y Finanzas christian.perez@correos.cl
José Luis Garrido 22956 5597
Jefe Planificacion Financiera joseluis.garrido@correos.cl
Isaac Novik 22956 5071
Jefe Administracion Financiera isaac.novik@correos.cl

BBVA Corredora de Bolsa BBVA Debt Capital Markets

Mauricio Bonavia 22679 2750 Deneb Schiele 22679 2456
Executive Director — Gte. Gral. mbonavia@bbva.com Executive Director — Head of DCM dschiele@bbva.com
Sergio Zapata 22679 2775 Marco Egidio 22679 1362
Director — Responsable Renta Fija Szapata@bbva.com Senior Analyst megidio@bbva.com
Gonzalo Martinez 22679 1474 Rodrigo Sirhan 22679 1253
Associate - Operador Senior gmartinezb@bbva.com Senior Analyst rsirhan@bbva.com
Diego Pino 22679 2774

Associate - Operador Senior dpinom@bbva.com

Diego Sushielles 22679 2774

Senior Analyst - Operador Senior dsusbielles@bbva.com
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